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POLITICA DE INVESTIMENTOS E META ATUARIAL

O Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado do Maranhdo (IPREV/MA) — autarquia criada pelo Decreto Estadual n® 34.037/2018

possui competéncia legal de gerir, planejar, coordenar e supervisionar a execucdo e controle do Regime Proprio de Previdéncia Social do Estado

do Maranhdo (RPPS/MA),

Obedecendo aos critérios estabelecidos pelo Art. 4° e 5° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, o Comité de Investimentos (COMIN) no uso
de suas atribuicdes legais previstas no Decreto Estadual n® 34.037/2018 elaborou a Politica de Investimentos e a submeteu para apreciacio e
revisdo ao Conselho Administrativo do Fundo Estadual do Fundo de Pensdo e Aposentadoria do Estado do Maranhdao - CONFEPA, tendo sido

devidamente aprovada na 13* reunido ordinaria datada em 15 de dezembro de 2021.

A proposta de retorno (rentabilidade) dos valores disponiveis do RPPS/MA a serem investidos em aplica¢des financeiras nos segmentos
de renda fixa e variavel para o exercicio de 2022, na busca e manutencdo do equilibrio econémico-financeiro e atuarial e sem perder de vista a
condicdo atual de déficit financeiro vivenciado pelo FEPA, perseguira a meta de 2,50% acrescido da variacdo do Indice Nacional de Precos ao

Consumidor (INPC). A meta de retorno representa a rentabilidade a ser atingida, definida com base nas estimativas do cenario economico desta

Politica de Investimentos, nas condi¢des atuais de mercado e do RPPS/MA.

Este relatério contém dados oficialmente informados no Sistema de Informacdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social
(CADPREV) por meio do Demonstrativo das Aplicacdes e Investimentos dos Recursos (DAIR) no més correspondente. Para consultar o DAIR,

dados dos fundos de investimentos e autorizacdes de aplicacdes e regastes, acesse https://cadprev.previdencia.gov.br/.
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COMPOSICAO PATRIMONIAL

Saldo Final | % do Patriménio
v

RENDA VARIAVEL R$ 4.845.504,06 0,21%
RENDA FIXA R$ 75.001.963,25 3,28%
IMOVEIS R$ 2.199.489.900,11 96,26%
Disponibilidades R$ 0,00 0,00%
Demais bens, créditos e valores R$ 5.706.505,91 0,25%
Total R$ 2.285.043.873,33 100,00%

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Segmento Instituicao - Aplicacao Classificacao Resolucao % da Carteira
CMN 4963/2021
v

RENDA VARIAVEL BB REC IMOB FII Art. 11° Especificos? RS 4.843.583,44 6,07%
RENDA VARIAVEL BB ACOES QUANTITATIVO Art. 8° Inciso I VaR! -2,01440% RS 1.920,62 0,00%
RENDA FIXA BB PREV RF IDKA 2 Art. 7° Inciso I Alinea B VaR'-0,23200%  RS$ 23.173.374,70 29,02%
RENDA FIXA BB PREV RF IRF - M1 Art. 7° Inciso I Alinea B VaR' -0,16200% RS 13.796.828,75 17,28%
RENDA FIXA BB PREV RF FLUXO Art. 7° Inciso IIT Alinea A VaR! -0,00080%  R$ 7.405.600,91 9,27%
RENDA FIXA BB PREV RF REF DI LP PERFIL  Art. 7° Inciso IIl Alinea A~ VaR'-0,00160%  R$ 30.626.158,89 38,36%

Total RS 79.847.467,31  100,00%

'VaR (Value-at-Risk): Sintetiza a perda maxima esperada no intervalo de um dia, obtida por dados histdricos e com intervalo de confianga de 95%. Dados fornecidos pela Administradora do Fundo.

ZRiscos Especificos: FII sob forma de Condominio Fechado composto por Titulos Mobiliarios, sujeito a Risco de Mercado, Crédito, Liquidez, Operacional, Tributario e Juridico.
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RENDA VARIAVEL
BB REC IMOB FII
BB ACOES QUANTITATIVO
=] RENDA FIXA
BB PREV RF REF DI LP PERFIL
BB PREV RF IRF - M1
BB PREV RF IDKA 2
BB PREV RF FLUXO
= IMOVEIS
IMOVEIS FEPA
Disponibilidades
CONTA CORRENTE
= Demais bens, créditos e valores
TITULOS CVSA
Total

@

Aplicagoes

RS 5.711.235,88
RS 4.715.982,97
R$ 995.252,91
RS 72.383.054,29
R$ 22.650.980,05
R$ 22.807.682,70
R$ 17.637.416,12
R$ 9.286.975,43

RS 2.199.489.900,11
R$ 2.199.489.900,11

R$ 0,00

R$ 0,00
RS 5.811.896,17
R$ 5.811.896,17

RS 2.283.396.086,45

|PREVIMA

EXTRATO SINTETICO

R$ 0,00
R$ 0,00
R§$ 0,00

RS 184.622.308,34
R$ 33.136.574,30
R$ 15.000.000,00
R$ 5.000.000,00

RS 131.485.734,04

R$ 0,00
R§ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

RS 184.622.308,34

2022-03

Resgates

RS 1.027.255,00 RS 58.922,71
R$ 0,00 R$ 25.000,00
R$ 1.027.255,00 R§ 33.922,71

RS 183.354.667,44

R$ 25.526.932,96
RS 24.223.487,61

RS 1.351.268,05

R$ 365.537,50
R$ 212.633,66

R$ 0,00 R$ 535.958,58
R$ 133.604.246,87 R$ 237.138,31
R$ 0,00 R$ 0,00
R$ 0,00 R$ 0,00
R$ 0,00 R$ 0,00
R$ 0,00 R$ 0,00
R$ 90.463,68 RS 26.882,03
R$ 90.463,68 RS$ 26.882,03

RS 184.472.386,12

RS 1.437.072,

RS 4.845.504,06
RS 4.843.583,44
R$ 1.920,62
RS 75.001.963,25
R$ 30.626.158,89
RS 13.796.828,75
R$ 23.173.374,70
R$ 7.405.600,91
RS 2.199.489.900,11
R$ 2.199.489.900,11
R$ 0,00
R$ 0,00
RS$ 5.706.505,91
R$ 5.706.505,91

79 RS 2.285.043.873,33

R$ 184.622.308,34 ([P R$ 184.472.386,12 @ R$ 1.437.072,79

Rendimentos
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COMPOSICAO DA CARTEIRA POR SEGMENTO

RENDA VARIAVEL 6,07% —\

\— RENDA FIXA 93,93%

P2

Egfies=
IPREV/MA

COMPOSICAO DA CARTEIRA POR FUNDO

BB REC IMOB FII R$ 4,84 Mi (6%) —\

BB PREV RF REF DI LP PERFIL
/" R$ 30,63 Mi (38%)

BB PREV RF FLUXO
R$ 7.41 Mi (9%) BB ACOES QUANTITATIVO
$ 0,00 Mi (0%)

BB PREV RF IR...
R$ 13..(17%)

BB PREV RF IDKA 2 J
R$ 23,17 Mi (29%)

2022-03
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POSICAO, ALVO E LIMITE DE APLICACAO

( POSIQ'AO @ ALVO DPIN @ LIMITE CMN 4963/2021

47,63%
Art. 7° Inciso Il Alinea A

60,00%

46,30%

Art. 7° Inciso | Alinea B 60,00%

6,07%
Art. 11° 5,00%
5,00%
0,00%
Art. 8° Inciso | 3,00%

30,00%

100,00%

A\
F N

IPRE

/ MA

RENTABILIDADE POR SEGMENTO

CMN 4963/2021 @ Art. 11° @ Art. 7° Inciso | Alinea B @ Art. 7° Inciso lll Alinea A @ Art. 8° Inciso |

RENDA FIXA 1,97% :

[0,53% [
RENDA VARIAVEL -

. 3,41%

0% 1% 2% 3%

RENTABILIDADE DA CARTEIRA TOTAL NO MES

<ﬁﬁ' 1,71%>

2022-03
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2021-04
2021-05
2021-06
2021-07
2021-08
2021-09
2021-10
2021-11
2021-12
2022-01
2022-02
2022-03

0,59%
1,17%
0,81%
1,23%
1,09%
1,41%
1,37%
1,05%
0,94%
0,88%
1,21%
1,92%

AN W
IPREV/MA

RENTABILIDADES E INDICADORES DA META ATUARIAL

m Meta Atuarial (t) | Rentabilidade (t) | Alcance da Meta Atuarial (t) | Metodologia | Meta Atuarial Anual | Rentabilidade Anual

0,22%
0,25%
0,22%
0,21%
0,23%
0,61%
0,13%
0,72%
0,68%
0,84%
1,09%
1,71%

-0,36%
-0,92%
-0,59%
-1,02%
-0,86%
-0,80%
-1,24%
-0,32%
-0,26%
-0,03%
-0,12%
0,21%

Abaixo
Abaixo
Abaixo
Abaixo
Abaixo
Abaixo
Abaixo
Abaixo
Abaixo
Abaixo
Abaixo
Abaixo

3,19%
4,39%
5,23%
6,52%
7,68%
9,20%
10,69%
11,84%
12,89%
0,88%
2,09%
4,05%

0,40%
0,65%
0,87%
1,08%
1,32%
1,93%
2,07%
2,81%
3,50%
0,84%
1,94%
3,68%

Acompanhamento Mensal @ Rentabilidade (1) @ Meta Atuarial (t)

2,0%
%
1,5% /1% 4%
1,0%
2%
0,
0.5% 0,599%
0.0v, 0:22% 0.25% 022% 021% 0.23% 0,13%
b 0o ’
NG » I\ N NG N N NS N NS N »
%Qq’\ %Qq’\ %Qq’\ %Qq’\ %Qq’\ %Qq’\ %Qq’\ %Qq’\ %Qq’\ rLQfD’ rLQfD’ rLQfD’ 0%

2022-03

Acompanhamento Anual @ Rentabilidade Anual @ Meta Atuarial Anual

0.84%

2022-01

1,94%

2022-02

3,68%

2022-03
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R$ 400 Mi

R$ 300 Mi

R$ 200 Mi

RS 100 Mi

R$ 0 Mi

2021-04
2021-05
2021-06
2021-07
2021-08
2021-09
2021-10
2021-11
2021-12
2022-01
2022-02
2022-03

RS 155.121.890,46
R$ 146.415.892,71
RS 154.279.047,90
RS 145.582.876,04
RS 150.154.984,79
RS 127.042.774,58
R$ 111.575.079,65
RS 45.460.439,53
RS 88.840.088,80
R$ 123.193.293,16
RS 70.323.181,43
RS 78.094.290,17

R$ 256.735.165,09
R$ 323.138.354,15
R$ 290.595.792,11
RS 264.489.714,00
RS 237.771.433,99
RS 163.052.056,64
R$ 307.633.814,94
RS 272.740.913,94
R$ 201.272.292,93
R$ 171.989.278,36
RS 287.157.766,36
RS 184.622.308,34

A\

|
FLUXO DE INVESTIMENTOS

YR

R$ 265.798.742,50
R$ 315.625.439,28
R$ 299.496.189,50
R$ 260.215.060,30
R$ 261.139.147,56
R$ 179.070.565,12
R$ 373.491.902,00
RS 229.878.752,28
R$ 167.639.415,39
R$ 225.380.601,99
R$ 280.221.697,88
RS 184.381.922,44

R$ 312.301,41
R$ 365.295,88
RS 299.194,21
RS 297.245,97
RS 280.575,44
R$ 685.453,00
R$ 39.657,58
RS 655.654,81
RS 842.645,74
RS 611.082,99
RS 877.910,45

R$ 1.410.190,76

R$ 146.415.892,71
RS 154.279.047,90
RS$ 145.582.876,04
RS 150.154.984,79
RS 127.042.774,58
R$ 111.575.079,65
RS 45.460.439,53
RS 88.840.088,80
R$ 123.193.293,16
R$ 70.323.181,43
RS 78.094.290,17
R§ 79.847.467,31

Total

2021-04

2021-05

RS 1.396.083.839,23

R$ 2.961.198.890,86

R$ 3.042.339.436,23

RS$ 6.677.208,24

@ Saldo anterior (t-1) @ Aplicagdes (t) ® Resgates (t) @ Saldo (t) @ Rendimentos (t)

2021-06

2021-07

2021-08

2021-09
2022-03

2021-10

2021-11

2021-12

2022-01

R$ 1.320.809.416,08

2022-02 2022-03

R$ 2,0 Mi

R$ 1,5 Mi

R$ 1,0 Mi

R$ 0,5 Mi

R$ 0,0 Mi
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HISTORICO DE SALDO MENSAL POR APLICACAO

BB ACOES BB PREV RF BB PREV RF BB PREV RF | BB PREV RF IRF - | BB PREV RF REF | BB REC IMOB
QUANTITATIVO FLUXO IDKA 2 IMA-B5 LP M1 DI LP PERFIL Fll

2021-04 RS 34.980.697,48  R$ 18.065.222,09 R$ 87.151.023,02 R$ 6.218.950,12
2021-05 R$ 50.650.365,26  R$ 24.186.424,84 R$ 73.183.363,24 RS 6.258.894,56
2021-06 RS 46.886.533,48  R$ 24.163.808,49 R$ 15.000.000,00 RS 53.288.608,19 RS 6.243.925,88
2021-07 R$ 52.556.799,36  R$29.663.508,28 RS$ 15.798.547,06 R$ 45.861.995,13 R$ 6.274.134,96
2021-08 R$ 16.192.915,11  R$ 23.062.331,66 RS 795.983,34 R$ 59.207.953,01 R$22.705.531,00 R$ 5.078.060,46
2021-09 R$ 1.869.015,59 R$ 25.300.668,51 RS 803.764,75 R$ 40.861.923,00 R$37.726.286,79 R$ 5.013.421,01
2021-10 R$ 10.201.273,64  R$ 2.036.864,99 R$ 0,00 R$ 22.566.560,63  R$ 5.848.529,90 R$4.807.210,37
2021-11 R$ 5.451.070,00 RS 12.086.344,13 R$ 39.785.176,05 R$26.698.455,45 R$ 4.819.043,17
2021-12 R$ 15.218.465,92  R$ 22.147.427,96 R$ 51.511.359,53  R$29.529.315,51 R$ 4.786.724,25
2022-01 RS 11.323.253,74 R$9.501.377,83 R$ 26.022.339,93  R§$ 18.749.356,78 R$ 4.726.853,16
2022-02  R$995.252,91 R$ 9.286.975,43 RS 17.637.416,12 R$ 22.807.682,70  R$22.650.980,05 R$4.715.982,97
2022-03 R$ 1.920,62 RS 7.405.600,91 R$ 23.173.374,70 RS 13.796.828,75 R$30.626.158,89 RS 4.843.583,44

2022-03
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IPREV/MA

PARECER COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos do IPREV/MA, cujas competéncias estdo definidas no Decreto Estadual n® 34.037, de 23 de abril de 2018,
elaborou e aprovou o presente relatorio, realizando acompanhamento das rentabilidades e dos riscos das operacdes realizadas, da aderéncia das

alocacdes e dos processos decisorios a Politica de Investimentos.

Mayco Murilo Pinheiro
Presidente do COMIN
Presidente do IPREV/MA
Valdene Cardoso Faria Pereira Claryenny Campos Rabelo Pires
Diretor do FEPA Membro efetivo do COMIN
Membro efetivo do COMIN CPA-10
CGRPPS 4404
Leonardo Batista Assuncio Joao Lennon dos Santos Lemos
Gestor de Recursos Membro efetivo do COMIN
Membro efetivo do COMIN CGRPPS 4343
CGRPPS 3555
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