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1. INTRODUCAO

O Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado do Maranhdo (IPREV/MA) —
autarquia criada pelo Decreto Estadual n® 34.037/2018 - com competéncia legal de gerir,
planejar, coordenar e supervisionar a execucao e controle do Regime Proprio de Previdéncia
Social do Estado do Maranhdo (RPPS/MA) apresenta a Politica de Investimentos Anual para
0 ano de 2023, em conformidade com a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional- CMN -
n® 4.963/2021, Portaria MTP n° 1.467/2022" e alteragdes.

Obedecendo aos critérios estabelecidos pelo Art. 4° e 5° da Resolugdo CMN n°
4.963/2021 e pelo Art. 101 da Portaria MTP n°® 1.467/2022, o Comité de Investimentos
(COMIN) no uso de suas atribuicBes legais previstas no Decreto Estadual n °© 34.037/2018
elaborou este documento e submeteu para apreciacdo e revisdo junto ao Conselho
Administrativo do Fundo Estadual do Fundo de Pensdo e Aposentadoria do Estado do
Maranhdo - CONFEPA, tendo sido devidamente aprovado na 172 reunido ordinaria datada em
24 de novembro de 2022, conforme Resolu¢cdo CONFEPA n° 002/2022.

Art. 4° Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social,
antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de
aplicacdo dos recursos (...) (Resolugdo CMN 4.963/2021)

Art. 5° A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de
previdéncia social e suas revisdes deverao ser aprovadas pelo 6rgdo superior
competente, antes de sua implementacao. (Resolucdo CMN 4.963/2021)

Art. 101. A unidade gestora devera comprovar a elaboracao e a aprovacao da
politica anual de investimentos do RPPS. ( Portaria MTP n° 1.467/2022)

Em consonancia com a legislacdo em vigor, a Politica de Investimentos € um
instrumento estratégico que possibilita melhor tomada de decisdes no gerenciamento e
acompanhamento dos recursos previdenciarios, com a aplicacio em alternativas de
investimentos e desinvestimentos, observando os fatores de risco, que busquem refletir a
legalidade, seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e adequacdo dentro dos padrdes
éticos e transparentes a fim de garantir a sustentabilidade financeira e atuarial dos ativos e
passivos pertencentes ao Fundo. Sendo assim, todos os investimentos obedecerdo aos

principios e diretrizes contidos nesta Politica anual.

! Disciplina os parametros e as diretrizes gerais para organizacéo e funcionamento dos regimes proprios de previdéncia social dos servidores
publicos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, em cumprimento a Lei n® 9.717, de 1998, aos arts. 1° e 2° da Lei n°
10.887, de 2004 e a Emenda Constitucional n® 103, de 2019
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1.1. VIGENCIA

A Politica de Investimentos tera validade de 01 de janeiro de 2023 a 31 de dezembro
de 2023, com possibilidade de ser alterada para adequacdo a legislagdo vigente e
compatibilizagdo com o mercado, nos termos do artigo 4°, §1°da Resolu¢cdo CMN 4.963/2021.

§ 1° Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no
curso de sua execucdo, com vistas a adequacdo ao mercado ou a nova
legislacdo. (Resolucdo CMN 4.963/2021)

2. OBJETIVOS

A Politica de Investimentos tem como objetivo estabelecer as diretrizes relativas a
gestdo dos recursos garantidores das reservas técnicas dos planos de beneficios do RPPS do
Estado do Maranhdo. As orientagdes contidas neste documento visam proporcionar melhor
definicdo das diretrizes béasicas e os limites de risco a que serdo expostos 0 conjunto dos
investimentos com foco na busca da rentabilidade a ser atingida para propiciar a manutencédo
dos pagamentos dos beneficios aos seus segurados, uma vez que O ente previdenciario
apresenta situacdo financeira e atuarial deficitaria.

A fim de alcancar a meta atuarial estabelecida para as aplicac6es de recursos do RPPS
MA de 2,75% + INPC (benchmark), a estratégia de investimento deverd prever
diversificacdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda variavel, iméveis) quanto
na segmentacdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, com
vistas a maximizar a relacéo risco-retorno do montante total aplicado.

Portanto, para a realizacdo dos investimentos inerentes ao Regime de Previdéncia,
elementos como a anéalise da taxa esperada de retorno, os riscos a ela inerentes, os limites
legais e operacionais e a liquidez adequada dos ativos com especial énfase no decorrer do
tempo. Além disso, o histdrico de atuacdo da empresa emissora dos papeis e das instituicdes

distribuidoras dos produtos de investimentos sé@o fundamentais nesse processo.
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3. GESTAO

A eficiéncia na gestdo de recursos publicos € desafio contemporaneo para muitos
gestores. Especificamente em relacdo a alocacdo em investimentos para o RPPS do Estado do
Maranh&o, as tomadas de decisOes devem observar as peculiaridades do mercado financeiro,
tendo em vista, sobretudo, sua volatilidade.

O portfélio ou a carteira de ativos deve considerar as incertezas, 0 ambiente interno e
externo para o seu gerenciamento no curto e longo prazo. A diversificacdo é primordial para a
diluicdo e pulverizagéo dos riscos envolvidos em cada modalidade de aplicacdo, evitar perdas
inesperadas ou parametros de rentabilidade muito abaixo do previsto, uma vez que 0s retornos
esperados podem ou ndo atingirem as expectativas dos investidores.

Nesta esteira, as decisGes para 0s investimentos a serem realizados pelo Gestor dos
recursos do RPPS do Estado do Maranhdo deverdo considerar entre outros fatores, as
tendéncias e comportamentos de oscilagdo das taxas de juros da economia, bem como as
perspectivas de evolucdo dos segmentos de mercado de renda fixa e variavel. Além disso, faz-
se necessario observar as projecdes de fluxos de caixas futuros para honrar 0s compromissos
do Fundo e os niveis de exposi¢do ao risco a que determinados ativos estdo submetidos.

Adicionalmente, uma gestdo comprometida com maior nivel de monitoramento e
adocdo de boas préaticas de governanca corporativa, transparéncia e qualificacdo de seus
colaboradores também pode ajudar a garantir maior rentabilidade e seguranca nos
investimentos e atingir os objetivos propostos pela Politica de Investimentos.

No RPPS/MA, a boa governanca perpassa, essencialmente, pelos 6rgaos/unidades
responsaveis das atividades de planejamento, execucdo e controle dos investimentos e criados
pela Lei Complementar n® 197/2017:

a) Comité de Investimentos (COMIN) — com atribuicdo de elaborar e acompanhar a

Politica Anual de Investimentos;

b) Conselho Administrativo do Fundo Estadual de Pensdo e Aposentadoria

(CONFEPA) — com funcéo precipua de deliberar e fiscalizar os investimentos;

c) Diretoria do Fundo Estadual de Pensdo e Aposentadoria (DFEPA) - responsavel
pela aplicacéo e gerenciamento dos recursos do fundo.
d) Assessoria de Controle Interno (ASCONT) - orientar 0s responsaveis pelos

investimentos quanto ao cumprimento das normas correlatas as aplicacfes de recursos.
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3.1. MODELO DE GESTAO

O tipo de modelo adequado para a gestdo dos recursos pertencentes ao RPPS MA ¢é
uma alternativa estratégica e facultada aos seus gestores. Consoante o art. 21 da Resolucdo
CMN 4.963, de 25 de novembro de 2021 e suas alteragdes, 0 ente previdenciario podera, para
executar as aplicacGes dos recursos, adotar o modelo de gestdo que se adeque a realidade e
capacidade de operacionalizacdo dos seus investimentos. Neste sentido, ha de se observar as
orientagdes normativas vigentes e as peculiaridades do RPPS do Estado do Maranhéo.

Art. 21. A gestdo das aplicacbes dos recursos dos regimes préprios de
previdéncia social podera ser prépria, por entidade autorizada e credenciada
ou mista.
8 1° Para fins desta Resolucdo, considera-se:
| -gestdo propria, quando as aplicacbes sdo realizadas
diretamente pelo érgdo ou entidade gestora do regime préprio
de previdéncia social; (grifo nosso)
Il -gestdo por entidade autorizada e credenciada, quando as
aplicacOes sdo realizadas por intermédio de institui¢cdo financeira ou
de outra instituicdo autorizada nos termos da legislagdo em vigor
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras; e
Il -gestdo mista, quando as aplicacbes sdo realizadas, parte por
gestdo prépria e parte por gestdo por entidade autorizada e

credenciada, observados os critérios definidos no inciso 1.

Desta forma, regime préprio utilizard o modelo de gestdo propria, ja que o FEPA?

ficara responsavel pela aplicacdo dos recursos que compdem a carteira do Regime de
Previdéncia Proprio do Maranhdo (RPPS/MA), respeitados os parametros da legislacao.

Por outro lado, para 0 modelo acima adotado, quando da escolha das entidades
financeiras que receberdo 0s recursos previdenciarios para a aplicagdo em investimentos,
devera ser respeitado o prévio credenciamento e as disposic¢des contidas no 8 2° do Art. 21 da
Resolucdo CMN n° 4,963/2021.

2 Fundo Estadual de Pensio e Aposentadoria, unidade gestora responsavel pelo gerenciamento de recursos previdenciarios do
RPPS MA
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3.2. DO CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES

Para fins de atendimento a legislacdo vigente, as instituicGes financeiras interessadas
deverdo apresentar ao RPPS no processo de credenciamento as informagdes suficientes para
preenchimento dos Termos de Anélise e Atestado de Credenciamento® disponibilizados pela
Secretaria de Previdéncia, dentre outros documentos/critérios:

a) atos de registro ou autorizagédo para funcionamento expedido pelo Banco Central do
Brasil ou Comisséo de Valores Mobiliarios ou érgdo competente;

b) observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operacOes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da
Comissdo de Valores Mobilidrios ou de outros érgdos competentes desaconselhem um
relacionamento seguro;

c) regularidade fiscal e previdenciaria,;

d) renovacdo do credenciamento a cada dois anos;

c) a andlise do histérico e experiéncia de atuacdo do gestor e do administrador do
fundo de investimento e de seus controladores;

d) a analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como
quanto a qualificacdo do corpo técnico e segregacdo de atividades;

e) a avaliacdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administragdo, no periodo minimo
de dois anos anteriores ao credenciamento;

f) a realizacdo de analise e registro do distribuidor, instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo ou agente autonomo de investimento, certificando-se sobre o contrato para
distribuicdo e mediacdo do produto ofertado e a regularidade com a Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM.

Por outro lado, esta credenciado, atualmente, a operar com 0 RPPS/MA, o Banco do
Brasil S/A — por intermédio da BB DTVM S.A, também foi sugerida por decisdo do
CONFEPA, a possibilidade de inclusdo de outras instituicdes financeiras desde que aptas,
inclusive com proposta de credenciamento da Caixa Econdmica Federal. As duas devem
atender aos critérios da Resolu¢do CMN 4.963/2021 e a Portaria MTP 1.467/2022.

No caso dos investimentos perseguidos pelo RPPS MA, vale ressaltar que suas

aplicacdes ndo podem ficar atreladas exclusivamente a contratos pré-estabelecidos, mas sim,

® Modelos de termos de credenciamento disponiveis em  https://www.gov.br/trabalho-e-previdencia/pt-

br/assuntos/previdencia-no-servico-publico/investimentos-do-rpps/credenciamento-pelos-rpps-das-instituicoes-e-produtos-
de-investimento
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atender os quesitos que assegurem boas condi¢des de seguranca, rentabilidade, solvéncia e
liquidez, de maneira que busquem maiores e melhores retornos ao RPPS MA.

Todas as propostas de credenciamento deverdo ser discutidas em conjunto com 0s
membros do Comité de Investimentos - COMIN antes de quaisquer deliberacfes sobre as

instituicdes a serem selecionadas.

3.3. AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DOS INVESTIMENTOS

Para garantir a adesdo das aplica¢cdes dos recursos do RPPS MA a presente politica de

investimentos, 0 acompanhamento mensal sera conduzido pelos seguintes instrumentos:

1. Relatorio extraido com informacGes relevantes sobre risco e rentabilidade das
aplicacOes, elaborado a cada més pelas instituicdes financeiras na qual os recursos

estdo sendo aplicados;

2. Acompanhamento e concilia¢cdo mensal pelos extratos das contas do FEPA dos

recursos aplicados e resgatados nos fundos de investimentos selecionados;

3. Demonstrativo mensal, a ser elaborado pelo COMIN com informagdes acerca

das diversas modalidades de aplicacéo realizadas no periodo;

4. Avaliacdo semestral sobre o desempenho dos recursos aplicados com base nos
relatérios formulados para verificacdo da necessidade de ajustes na estratégia de
investimentos, propondo alternativas vidveis que preservem 0s parametros de

rentabilidade almejados pelo Fundo;

5. Avaliacdo trimestral dos membros do Comité de investimentos do RPPS/MA
sobre o alinhamento dos investimentos realizados com as propostas estabelecidas pela
Politica de investimentos para 0 ano em questdo e propostas de modificacdes, quando

necessarias, submetendo-as ao Conselho Administrativo do FEPA — CONFEPA.

Politica Anual de Investimentos IPREV/MA 2023
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3.4. GERENCIAMENTO DE RISCOS

A avaliacdo e a gestdo do risco assumem cada vez mais destaque na administracao das
financas dos Regimes Proprios de Previdéncia, uma vez que as decisfes financeiras sdo
tomadas em cenérios econdmicos com elevados indices de incerteza e sdo destinadas, na
maioria das vezes, para projecdes de periodos mais longos. Neste prisma, as escolhas atuais
tém seus resultados condicionados por movimentos de mercado futuro. Para tanto, o risco
como medida intrinseca a qualquer investimento realizado representa a provavel possibilidade
de um retorno alvo ndo se concretizar. Desta forma, 0s riscos estdo presentes em muitos

ativos. Ademais, para cada investimento escolhido devem-se avaliar trés pilares importantes:

Rentabilidade

e Liquidez: a velocidade com que podemos resgatar um investimento e transforméa-lo
em dinheiro disponivel;
e Risco: probabilidade de o retorno desejavel ndo ocorrer para um investimento;

e Rentabilidade: é o potencial retorno que um determinado investimento pode oferecer.

Sob essa perspectiva, vale ressaltar os riscos 0s quais estdo submetidos a composicao
da carteira de ativos pertencentes ao RPPS/MA, pois estes podem afetar tanto a sua liquidez
quanto a rentabilidade dos seus investimentos. Sendo assim, a exposi¢do ao risco abrange,

dentre outros:

a) Risco de crédito: definido como a possibilidade de perda resultante da incerteza
guanto ao recebimento de valores pactuados com tomadores de empréstimos, contrapartes

de contratos ou emissdes de titulos;

b) Risco de mercado: decorre da possibilidade de perdas que podem ser ocasionadas por
mudancas no comportamento das taxas de juros, do cambio, dos precos das acGes e dos

precos de commodities;

¢) Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado, que é a
possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar uma transacdo em tempo

razoavel e sem perda significativa de valor; ou risco de liquidez de fluxo de caixa
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(funding), que estd associado a possibilidade de falta de recursos para honrar os

compromissos assumidos em funcdo do descasamento entre os ativos e passivos;

d) Risco especifico, diversificavel ou préprio do ativo: consiste no risco intrinseco ao

ativo e ao subsistema ao qual a ativa pertenca;

e) Risco sistémico, conjuntural ou ndo diversificavel: decorre da possibilidade de
perdas por mudancas verificadas nas condi¢fes politicas, culturais, sociais, econémicas
ou financeiras do Brasil ou de outros paises, bem como em virtude de dificuldades

financeiras de uma ou mais instituicbes que provoquem danos substanciais a outras;

f) Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de multas,
penalidades ou indenizacdes resultantes de acGes de érgdos de supervisao e controle, bem
como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel em processos judiciais ou

administrativos;

g) Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigacdo, € quando da
securitizacdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este também fica sem

liquidez.

Para lidar com as fontes de incerteza do mercado, bem como mitigar os impactos que
podem ser causados pelos diversos riscos envolvidos nos investimentos feitos pelo RPPS/MA,
serdo utilizadas algumas das metodologias de analise de risco usuais de mercado. Trata-se de
medidas para avaliacdo geral da carteira de investimentos.

Tabela 1 - Medidas de avaliagédo de riscos em investimentos

Medida de perda percentual de uma

carteira de investimentos sujeita aos Obtencéo de valor esperado da

riscos de mercado com intervalo de maxima ou pior perda
confianga (90%-95%)

Value-at-Risk — VaR*

Expressa a compatibilidade em

Sharpe® (retom_o to fundo_f taan e EE relacdo ao risco e retorno de um
risco) /desvio padréo ; ;
fundo de investimento
. Rentabilidade de um investimento
(retorno do fundo — taxa livre de x .
Treynor ; . o em relacdo ao risco de mercado
risco) /risco sistémico (J Beta) geral
o (indice de Sharpe x Desvio padréo Medir o retorno da carteira ajustado
Modigliani para o risco relacionado ao

Benchmark) + taxa livre de risco Benchmark

* Metodologia calculada pela instituicio financeira responsavel pelos recursos
® Indice calculado pelos fundos de investimentos
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3.5. DIRETRIZES

Os recursos disponiveis do RPPS/MA serdo investidos nos segmentos de Renda Fixa e

Varidvel, conforme definicdo periddica dos responsaveis pela gestdo dos recursos com

assessoria do Comité de Investimentos do IPREV/MA, sendo necessario observar as seguintes

orientagdes/previsoes:

a)

b)

d)

e)

Os valores das aplicacbes de recursos do RPPS/MA em cotas de fundos de
investimento ou em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, integrantes da carteira
propria do RPPS, deverdo ser marcados a mercado, no minimo mensalmente,
mediante a utilizacdo de metodologias de apuracdo adequadas com 0s parametros
reconhecidos pelo mercado financeiro, de forma a refletir o seu valor real, e as normas
baixadas pelo Banco Central do Brasil - BACEN e a Comisséo de Valores Mobiliarios
-CVM,;

As Aplicagdes dos recursos serdo realizadas em conjunto com a empresa BB DTVM —
Banco do Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A, que compbe o
Conglomerado do Banco do Brasil S/A e foi credenciada nos moldes e justificativas
previstos no Termo de credenciamento 001/2022 - em 18/10/2022, Processo
administrativo 0211565/2022;

As aplicagOes ou resgates dos recursos deverdo ser acompanhados da Autorizagdo de
Aplicacdo e Resgate (APR) conforme legislacdo vigente;

Os recursos garantidores das reservas técnicas do RPPS do Estado do Maranh&o serdo
aplicados com a estrita observancia do estabelecido na legislacdo em vigor fixada pelo
Conselho Monetério Nacional e poderdo ser distribuidos, conforme a necessidade do

fundo, dentro das seguintes categorias de aplicacéo:
i.  Titulos Publicos Federais;

ii.  Fundos de Investimentos Financeiros;

iii.  Fundos de indices (ETFs);

iv.  Fundo de Investimento Imobiliério.

As aplicacdes serdo segmentadas por categoria de aplicagdo, com o objetivo de
conferir maior eficiéncia & administragdo dos recursos, na medida em que a

flexibilidade conferida pela administracdo individualizada permite formar um
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composto adequado ao atendimento dos requisitos de rentabilidade, seguranca e

liquidez;

f) A performance das aplicacdes efetuadas serd medida pela comparacdo do rendimento
de cada segmento com seu respectivo benchmark para fins de comparacdo com as

metas de rentabilidade previstas para o fundo;

g) Na&o h& limitacdo de percentual minimo de recursos do RPPS a serem aplicados por

instituicdo financeira;

h) Quaisquer alteracBes ou inclusGes de novos investimentos em categorias diferentes
deverdo ser propostas ao Comité de Investimentos que deliberaré sobre a oportunidade

e conveniéncia das aplicacdes;

3.6. RESPONSABILIDADE PELA GESTAO DOS RECURSOS

O responsavel pela gestdo dos recursos de RPPS devera ser pessoa fisica vinculada ao
ente federativo ou a unidade gestora do regime como servidor titular de cargo efetivo ou de
livre nomeacéo e exoneragéo, ser formalmente designado para a funcéo por ato da autoridade
competente, e, ainda, nos RPPS que possuam patrimdnio superior a R$ 5 milhdes, ter sido
aprovado em exame de certificacdo organizado por entidade autdbnoma reconhecida pelo

mercado de capitais brasileiro.

Tabela 2 - Administrador Responséavel pelos Investimentos

Renda Fixa

Analista
Previdenciario

Leonardo Batista Assuncdo®  043.410.953-31

Renda Variavel

® Gestor com Certificagio CGRPPS n° 3555 pela APIMEC com validade até 17/02/2023
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4. CENARIO MACROECONOMICO

Neste tdpico, sdo apresentadas as perspectivas acerca das projecdes do cenario
econdmico futuro, mantendo foco especial no préximo ano, que € o alvo da presente Politica
de Investimentos. A conjuntura econdmica representa fonte de informacdes relevantes que

exerce grande potencial de afetar os investimentos em diversas areas.

4.1. PERSPECTIVA INTERNACIONAL

O cenério global revela economias em desaceleracdo e risco geopolitico elevado,
influenciado pelos efeitos ainda ativos da pandemia da Covid-19, por questes diplomaticas
entre EUA e China e pela recente guerra da Ucrania, que vem ocasionando impactos na
economia europeia e na cadeia global de suprimentos. A inflagdo tem persistido no mundo
inteiro, provocando politicas monetarias mais incisivas e juros maiores. Em consequéncia, as

projecdes de crescimento no mundo tém se reduzido de forma substancial.

Na Area do Euro, 0 aumento inflacionario tem levado o Banco Central Europeu (BCE)
a subir a taxa de juros na tentativa de conter a demanda e ancorar as expectativas de inflagéo;
nos EUA a renda disponivel esta diminuindo, enquanto a piora nas condicGes financeiras
produzida pelo aperto monetario vem arrefecendo a demanda agregada. O Federal Reserve
(FED) elevou a taxa de juros e em busca de restaurar a estabilidade de pregos. E provavel que
0s juros continuem subindo de modo que a desaceleracdo da economia produza efeitos sobre a

inflacdo.

Em relacdo a tensdo entre EUA e China, observa-se um clima de certa estabilidade
pelo tom conciliatério promovido pelos presidentes Xi Jinping (China) e Joe Biden (EUA),
gue se encontrou em 14 de novembro de 2022 em Bali, na Indonésia, onde aconteceu a cupula
do G20. Além de o risco geopolitico elevado ocasionar fuga para ativos de menor risco em
economias mais estaveis, as economias emergentes podem ser penalizadas com ambientes
inflacionarios em paises com economias aquecidas. 1sso acarreta desvalorizagdo cambial e

consequente impacto no cenario inflacionario doméstico no Brasil.

Politica Anual de Investimentos IPREV/MA 2023



16

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado do Maranh3o — IPREV/MA

Em relagcdo ao Produto Interno Bruto das maiores economias mundiais, o Fundo
Monetério Internacional (FMI) avalia que o crescimento nos Estados Unidos devera
desacelerar de 5,70% em 2021 para 1,60% em 2022 e 1,00% em 2023. Na China, o FMI
avalia desaceleracdo entre 2021 e 2022, de 8,10% para 3,20%, e avanco de 4,40% em 2023.

O FMI avalia que as perspectivas para a economia global em 2023 pioraram com a
desestabilizacdo gerada pela guerra da Ucrania. A guerra provocou também uma grave crise
energética na Europa, elevando o custo de vida e enfraquecendo a atividade econémica. Como
a reducdo progressiva da oferta de gés natural da Russia fez com que as economias europeias
buscassem alternativas para a geracdo de energia, os precos do gas natural liquefeito e de
insumos substitutos, como o carvdo, também aumentaram, alcancando niveis recordes.
Conflitos geopoliticos tendem a dar apoio a cotacdo do combustivel, na medida em que a
Russia € um grande produtor da commodity e tem sofrido com sanc¢Bes internacionais,

inclusive em relacdo as suas exportac@es de 6leo bruto.

A estimativa do PIB mundial pelo FMI é a desaceleracdo de 6,00% em 2021 para
3,20% em 2022 e 2,70% em 2023. A Genial Investimentos avalia que, apesar do cenario
macroecondmico deteriorado pela falta de insumos, lockdowns e voos cancelados nos ultimos
anos, a atividade industrial estd melhorando progressivamente com a evolucdo de diversos
indicadores. Os analistas acreditam ainda que a desaceleracdo econémica, mesmo que possam
frear a demanda global causa a reducdo de preco de importantes insumos, reduzindo custos de
producdo e aumentando a oferta de matéria prima, permitindo recomposi¢do de estoques da

industria.
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4.2. PERSPECTIVA NACIONAL

No ambito doméstico, a gradual retomada de alguns setores dos servigos com
atividades ainda abaixo dos niveis anteriores a pandemia, frente a leve melhora no
comportamento dos precos de bens ou servicos, e 0 aumento da confianca dos consumidores
podem representar contribuicdes positivas a retomada do crescimento interno. A Covid
também vem sendo avaliada por especialistas ndo mais como um risco significativo ao pais, ja
que a cobertura vacinal populacional segue elevada, os individuos tém aprendido a conviver
com medidas de seguranga contra o virus e as variantes em circulacdo tendem a apresentar

menor letalidade.

Por outro lado, a desaceleracdo externa com os anuncios de manutencdo de elevagéo
dos juros devera afetar negativamente o Brasil, embora o pais possa ter comportamento
diferente dos demais emergentes com a sinalizacdo da diminuicdo do ciclo de aperto
monetério imposto pelo Banco Central do Brasil (BCB), que poderd iniciar reajustes na taxa
béasica de juros do pais (Selic) com reviséo para baixo.

No campo inflacionario, o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)
ainda apresenta sinais de resiliéncia, com a inflacdo de precos livres em trajetéria de queda
gradual, o que pode dificultar a convergéncia do indicador para as metas estabelecidas pelo
COPOM. No entanto, com a inflacdo vem apresentando sinais de queda impulsionados pelas
medidas de reducdo dos impostos sobre combustiveis, que impulsionaram a deflagdo do
indicador nos Ultimos trés meses e provocaram reestimativas, apesar de economistas

acreditarem que esse fator ndo sera recomposto em 2023.

O IPCA de setembro registrou variacdo de -0,29%, com alta acumulada de 7,17% nos
ultimos 12 meses. O BCB no Boletim Focus de 18 de novembro de 2022 estima o IPCA em
5,01% para o préximo ano. Ja a IFI baixou as projecdes do IPCA de 6,40% para 5,80% em
2022 e de 4,90% para 4,80% em 2023, justificando que a redugéo pode estar associada ao
efeito da prorrogacdo do corte de impostos federais sobre os combustiveis no préximo ano e

da menor inércia deixada pelo indice de 2022.

Quanto ao desempenho do Produto Interno Bruto (PIB), as expectativas é que o

crescimento feche em 2022 por volta de 2,71%, segundo as previsdes do BCB, enquanto o
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Banco Mundial projeta 1,50% para 0 mesmo ano. O Instituto de Pesquisa Econdmica
Aplicada (IPEA) revisou e elevou a mesma estimativa de 1,80% para 2,80%, justificando que
h& um crescimento na cadeia produtiva conduzido principalmente pelos servicos (3,90%) e
pela industria (1,70%). No Relatorio de Acompanhamento Fiscal de setembro da Instituicdo
Fiscal Independente (IFI), a expectativa de crescimento do PIB saltou de 2,00% para 2,60%,

sendo mantida em outubro, creditada pelo menor crescimento observado no terceiro trimestre.

Segundo apontamento do Instituto Brasileiro de Economia da Fundacdo Getulio
Vargas (FGV IBRE), a guerra na Ucrania intensificou o mercado exportador de paises latino-
americanos produtores de commodities, e, no Brasil, o aumento da receita permitiu o
afrouxamento fiscal para mitigar a desaceleracdo econdmica e elevar as projecdes. A IFI
acredita que a elevacdo das projecdes de 2022 se deu pela ampliacdo dos auxilios sociais, que

aumentaram a atividade econdmica € 0 consumo.

Ja em 2023, as tendéncias apontam uma elevacédo timida do PIB entre 0,59% e 0,80%.
Os analistas destacam a desaceleracdo do crescimento da economia global e a sustentabilidade
fiscal das contas publicas como desafios em foco para o ano seguinte. Refletirdk em menor
expansao doméstica também, de acordo com a Instituicdo Fiscal Independente (IFI), a acdo
defasada da politica monetéria, a diminuicdo do efeito da reabertura da economia p6s-Covid e
a retirada de estimulos fiscais. Espera-se, portanto, que haja disciplina fiscal do presidente
eleito compativel com a evolucédo da divida publica para que se permita a reducdo da inflacédo
e ndo haja agravamento das condi¢gdes macroeconémicas e consequente comprometimento do

crescimento do pais durante seu governo.

No estado do Maranhdo, as expectativas estdo sobre as politicas nacionais de um novo
governo, as questdes relacionadas a compensacdo de potenciais perdas de arrecadacGes
provenientes da reducdo da aliquota do ICMS sobre combustiveis e, no campo previdenciario,
da implantacdo do Regime de Previdéncia Complementar para os servidores civis e do
impacto inflacionario na arrecadagdo do RPPS. Esses fatores influenciam na receita do fundo
previdenciario e tornam o fluxo de recursos transitorios - que rentabilizam a carteira

diariamente - menor.
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Complementarmente, as estimativas de projecdo para os principais indicadores
econdmicos mundiais e nacionais, para 0s préximos anos seguem detalhadas nas Tabelas 3,

Tabela 4 e Figura 1:

Tabela 3 - ProjecOes de cenario para 0s proximos anos

IPCA (%) 5,88% 5,01% 3,50%

TAXA DE CAMBIO - FIM DE PERIODO (R$/US$) 5,25 5,24 5,20
META TAXA SELIC - FIM DE PERIODO (% a.a) 13,75% 11,50% 8,00%
IGP-M (%) 6,01% 4,50% 4,00%
PIB (% de Crescimento) 2,80% 0,70% 1,70%
Resultado Primario (% PIB) 1,20% -0,80% -0,20%

Investimento Direto no Pais (US$ BilhGes) 80 75 80

Divida Liquida do Setor Publico (%PIB) 57,52% 60,70% 64,00%

Fonte: Relatério FOCUS — BACEN — Mediana/Agregado - dia 18/11/2022

Tabela 4 - Perspectivas de crescimento das principais economias (%)

Mundo 2,9 3,0 3,0

Economias avangadas 2,6 2,2 1,9

Economias Emergentes e em Desenvolvimento (EMEDSs) 3,4 4,2 4.4
Brasil 15 0,8 2,0

Fonte: Banco Mundial, perspectivas econdmicas globais

Figura 1 - Projecédo Selic
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Fonte: COPOM BACEN — Reunides meta Taxa Selic historica
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5. POLITICA DE ALOCACAO DOS RECURSOS

A composicdo da carteira de investimentos do RPPS/MA levard em consideracao os

fundos de investimentos de todos os segmentos previstos na legislagdo vigente, atualmente

credenciados’, bem como aqueles que poderdo ser objeto de decisdo futura de aplicagdo e que

pertencem aos enquadramentos legais atestados pelo RPPS, sujeitando-se apenas da

apresentacdo de termo de analise, de acordo com a legislacdo vigente. Em 2023, espera-se

adotar postura semelhante aos investimentos do ano anterior, mantendo as aplicacdes

alinhadas ao enquadramento legal e ao perfil de risco e liquidez do fundo previdenciario.

Fundo

BB PREV

RF IRF - M1

Tabela 5 - Fundos de Renda Fixa

BB PREV
RF FLUXO

BB PREV RF

IDKA 2

BB PREV
RF IMA-B
SLP

BB PREV RF

REF DI LP
PERFIL

BB RF LP
TESOURO
SELIC

CNPJ
Classe CVM

Categoria
Anbima

Enquadramento
Legal

Administracao e
Gestdo

Fundo

CNPJ

Classe CVM

Categoria
Anbima

Enquadramento
Legal

Administracdo
e Gestéo

11.328.882/0001-

35

Renda Fixa

Renda Fixa
Indexados

Resolugdo CMN

4.963/21, Art. 7°.

Inciso |, alinea B

BB DTVM S.A.

IMOBILIARIO FII

20.716.161/0001-93

13.077.415/0001-

05
Renda Fixa

Renda Fixa
Duracéo Baixa
Soberano

Resolugdo CMN

4.963/21 Art. 7°,

inciso Il1, alinea
A.

BB DTVM S.A..

13.322.205/0001-

35

Renda Fixa

Renda Fixa
Indexados

Resolugdo CMN
4.963/21, Art. 7°.
Inciso 1, alinea B

BB DTVM S.A..

BB ACOES
QUANTITATIVO

07.882.792/0001-14

Renda Variavel Fundo de Acoes
Titulos e valores I
mobiliarios areelll
Resolugdo CMN Resolugdo CMN 4.963/21,
4.963/21, Art. 11° Art. 8°. Inciso |1
BB DTVM S.A BB DTVM S.A

03.543.447/000
1-03

Renda Fixa

Renda Fixa
Indexados

Resolugéo
CMN 4.963/21,
Art. 7°. Inciso |,

alinea B

BB DTVM
SA.

Tabela 6 - Fundos de Renda Variavel
BB RECEBIVEIS

BB ACOES ESG

13.077.418/0001-
49

Renda Fixa

Renda Fixa
Duracéo Baixa

Resolugdo CMN

4.963/21 Art. 7°,

inciso 1, alinea
A

BB DTVM S.A..

GLOBAIS BDR

22.632.237/0001-28

Fundo de Acbes

Acoes Livre

Resolugdo CMN
4.963/21, Art. 9°. Inciso

BB DTVM S.A

04.857.834/0001-
79

Renda Fixa
Renda Fixa

Duragdo Média
Soberano

Resolugdo CMN

4.963/21, Art. 7°.
Inciso 1, alinea B

BB DTVM S.A.

BB ACOES
GLOBAIS

INDEXADO | EXT

31.964.961/0001-40

Fundo de Acoes

Acdes Investimento no

Exterior

Resolugdo CMN 4.963/21,
Art. 9. Inciso I,

BB DTVM S.A

” Os fundos de investimentos credenciados pelo RPPS MA constam no processo administrativo n® 0211565/2022
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Tabela 7 - Demais Bens, Direitos e Ativos

TITULOS CVSA

CNPJ 00.000.000/0001-91
Classe Demais bens, direitos e Ativos
Categoria Anbima Né&o se Aplica
Enguadramento Legal Nao se Aplica
Administragdo e Gestdo Banco do Brasil SA

Para o exercicio de 2023, os valores a serem aplicados pelo RPPS/MA obedecerdo aos
ditames de alocacdo, conforme os preceitos da Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e poderdo ser

alocados nos ativos dos seguintes segmentos:
a) Renda fixa
b) Renda variavel
C) Investimentos no exterior
d) Investimentos estruturados
e) Fundos imobiliarios

f) Empréstimos consignados

Neste contexto, as aplicacdes dos recursos do RPPS/MA em ativos em cada segmento

deverdo seguir os limites de enquadramento previstos nas tabelas 10 e 11 desta Politica.

As figuras e tabelas abaixo sintetizam informacGes referentes a carteira de

investimentos do RPPS/MA, com dados atualizados até outubro de 2022.
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Figura 2 - Fluxo mensal de investimentos 2022

abr/22

Aplicagdes (t)

mai/22

mmmmm Resgates (t)

bbb i

mar/22

jun/22

jul/22

s Saldo (t)

ik

ago/22

Tabela 8 - Fluxo mensal detalhado 2022
R$ 638.781,67
R$ 905.245,53
R$ 1.437.072,79
R$ 614.632,91
R$ 961.262,39
R$ 686.508,56
R$ 1.103.895,03
R$ 1.211.714,87
R$ 876.671,03
R$ 778.400,27
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R$ 222.750.826,74
R$ 186.006.024,65
R$ 202.590.294,25
R$ 183.427.820,94
R$ 409.488.569,74
R$ 326.534.565,36

R$ 225.471.065,67
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R$ 205.781.404,30
R$ 203.687.807,00
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Figura 3 - Posicdo mensal carteira 2022
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Tabela 9 - Value At Risk ®ponderado na Carteira RPPS/MA 2022 por Classificacio Legal
Classificacdo - Fundo / . . .
Value At Risk Ponderado| 18" fev mar abr mal jun set out

Art. 7° Inciso | Alinea B -0,10850% -0,09905% -0,09710% -0,06557% -0,06049% -0,09600% -0,11636% -0,11103% -0,10928%  -0,08523%

BB PREV RF IDKA 2 -0,24680%  -0,24930% -0,23200%  -0,23200% -0,17000% -0,22000% -0,23000% -0,23000%  -0,23000% -0,23000%
BB PREV RF IRF - M1 -0,15390% -0,11010% -0,16200% -0,01400% -0,07000% -0,05000% -0,16000% -0,07000%  -0,06000% -0,06000%
Art. 7° Inciso 111 Alinea A -0,00041% -0,00041% -0,00061% -0,00055% -0,00060% -0,00033% -0,00048% -0,00031% -0,00133%  -0,00016%

BB PREV RF FLUXO -0,00018% -0,00038% -0,00080% -0,00080% -0,00080% -0,00080% -0,00080% -0,00080%  -0,00080% -0,00080%

BB PREV RF REF DI LP

PERFIL -0,00160% -0,00150% -0,00160% -0,00160% -0,00160% -0,00160% -0,00160% -0,00160%  -0,01000% 0,00000%

Art. 8° Inciso | 0,00000% -0,03032% -0,00005% -0,02118% -0,00006% -0,02172% -0,00034% -0,00045%  0,00000% 0,00000%

BB ACOES
QUANTITATIVO

-0.10891% | -0,12978% | -0,09776% | -0,08730% | -0,06114% | -0118069% | -0.11718% | -0,11179% | -0,11061% | -0,08540%

-2,23550% -2,01440%  -1,94000% -1,86000% -1,93000% -2,01000% -1,68000%  -2,40000%

8 Value At Risk: sintetiza a maior perda esperada dentro de um periodo de tempo e intervalo de confianca. A metodologia utilizada é a de simulagdo histérica para intervalo de
1 dia e nivel de confianca de 95%.
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5.1. SEGMENTO RENDA FIXA

Tabela 10 - Limites de alocacdo Renda fixa Resolucdo CMN 4.963/2021

Limite do PL do

. . Limite maximo RPPS (alocagéo por
Segmento Tipo de ativo Fundamento RPPS (%)

Limite de alocacéo
referente ao PL do fundo
de investimento

fundo de
investimento)

Titulos do Tesouro Nacional (SELIC) Art. 70, | "a" - -

Fundos de Investimentos Renda Fixa’- 100% Titulos
do Tesouro Nacional (SELIC) e Indices ndo Art. 70,1 "b" 20% 15%
atrelados a Taxa de 01 dia 100%

Fundos de Investimentos em Indice de Mercado
Renda’Fixa— Titulos do Tesouro Publicos Federais Art. 7°, 1 "c" 20% 15%
Indices ndo atrelados a Taxa de 01 dia

Operagdes compromissadas € lastreadas
exclusivamente em Titulos do Tesouro Nacional Art. 7° 11 5% - -
(SELIC)

Renda Fixa > FI Renda Fixa Condominio aberto ¢ FI Renda
Fixa indice de Mercado Rentabilidade em Renda Art. 7° 111 "a" e "b" 60% 20% 15%
Fixa
Ativos de renda fixa de emissdo com obrigacdo ou
cooprlgagao de |r_15t|tuu;oes financeiras bancar|a§ Art. 70, IV 20% 20% 15%
autorizadas a funcionar pelo Bacen, que atendam as
condicGes previstas no inciso | do § 2° do art. 21

Cotas de Classe Sénior em Fundos de direitos

0 (TP 1] 0 3
creditérios (FDIC) il 7, T 20% 15%
Fundos de Investlmentos_ Renfjla Fixa Sufixo "crédito Art. 70,/ " 50 0% 5%
privado
: . -
Fundos de Investimentos Renda Fixa com 85% do Art. 70\ e - 1506

PL aplicados em Debéntures
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Empréstimos
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5.2. SEGMENTO RENDA VARIAVEL

Tipo de ativo

Fundos de Investimentos em acdes condominios
abertos (Fundos de renda variavel)
Fundos de Investimentos em indice de mercado de
renda variavel (negociado na bolsa)
Fundos de Investimentos e FIC classificados como
"Renda Fixa - Divida Externa”
Fundos de Investimentos classificados como
"Investimentos no Exterior"
Fundos de Investimentos classificados como "Acdes
- BDR Nivel I"
Fundos de Investimentos Multimercados, sob
condominio aberto
Fundos de Investimentos em Participagdes (FIP),
condominio fechado, sob condominio fechado
Fundos de Investimentos classificados como "Acdes
- Mercado de Acesso"

Fundos de Investimentos Imobiliario (FII),
negociaveis nos pregdes de bolsa de valores
RPPS que ndo alcangarem os niveis de governanga
§ 7°do art. 7°
RPPS que alcangarem ao menos o primeiro nivel de
governanca § 7° do art. 7°

Fundamento

Art. 89 1
Art. 8% 11
Art. 991
Art. 90, 11
Art. 90, 11
Art 100, |
Art 100, 11
Art 100, 111
Art 11°
Art 12°, |

Art 120, 11

Tabela 11 - Limites de alocacdo Renda variavel Resolucdo CMN 4.963/2021

Limite maximo
RPPS (%)

30%

10%

10%
5%
5%
5%
5%

10%

Limite do PL do RPPS
(alocacao por fundo de
investimento)

20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%

20%

26

Limite de alocacéo
referente ao PL do
fundo de
investimento

15%
15%
15%
15%
15%
15%
15%
15%
15%
15%

15%

% Nos segmentos de renda variavel, investimentos estruturados e fundos imobiliarios, ficam os regimes proprios de previdéncia social sujeitos a um limite global de 30%
(trinta por cento) da totalidade de suas aplicacGes, apurada na forma do art. 6° (Res. 4.963/2021, Art. 14).
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5.3. ESTRATEGIAS DE ALOCACAO POR SEGMENTO

Tabela 12 - Estratégia de alocacdo segmento Renda fixa para 2023

Limite Posicdo atual | Limite minimo Estratéaia alvo
Segmento Tipo de ativo Fundamento | maximo RPPS | de aplicacao de aplicacéo PI 2%23
Titulos do Tesouro Nacional (SELIC) Art. 70,1 "a" 0% 0% 0%
Fundos de Investimentos Renda Fixa - 100%
Titulos do Tesouro Nacional (SELIC) e Indices Art. 7°, 1 "b" 56,46% 30% 60%
ndo atrelados a Taxa de 01 dia 100%

Fundos de Investimentos em indice de Mercado
Renda,Fixa- Titulos do Tesouro Publicos Art. 7°, 1 "c" 0% 0% 0%
Federais Indices ndo atrelados a Taxa de 01 dia

Operacdes compromissadas e lastreadas
exclusivamente em Titulos do Tesouro Nacional Art. 7°, 11 5% 0% 0% 0%
(SELIC)

> FI Renda Fixa Condominio aberto e FI Renda

Renda Fixa Fixa iMercado Rentabilidade em Renda Fixa

Art. 7°, 111 "a" e "b" 60% 39,58% 10% 25%
Ativos de renda fixa de emissdo com obrigacao
ou coobrigacédo de instituicdes financeiras
bancérias autorizadas a funcionar pelo Bacen, Art. 7°, 1V 20% 0% 0% 0%
que atendam as condicGes previstas no inciso |
do § 2°do art. 21
Cotas de Classe Sénior em Fundos de direitos

0 nan 0 0 .
creditérios (FDIC) UL 1 0% 0% 0%
Fundos de In\{lest]rr_lentog Renga Fixa Sufixo Art. 7° V/ b - - 0% 0%
crédito privado
- . -
Fundos de Investimentos Renda Fixa com 85% Art. 7° V"¢ 0% 0% 0%

do PL aplicados em Debéntures

Politica Anual de Investimentos IPREV/MA 2023



28

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado do Maranhdo — IPREV/MA

Tabela 13 - Estratégia de alocacao segmento Renda Variavel para 2023

Limite méaximo FESIEOEIIEL ST Estratégia alvo
Segmento Tipo de ativo Fundamento de aplicacéo minimo de g
RPPS (%) N P1 2023
(%) aplicacédo (%o)
Fundos de Investimentos em agoes ggndomlnlos Art. 8°, | 0% 0% 30
) abertos (Fundos de renda variavel)
Renda Variavel N — o 30%
undos de Investimentos em indice de mercado de Art. 89 11 0% 0% 204
renda variavel (negociado na bolsa)
Fundos de"Investlm_entos e FIC C|aSSIfIC§dOS como Art. 90, | 0% 0% 0%
Renda Fixa - Divida Externa
Investlme_ntos Fundos <':ile Inve§t|mentos cIaSS|f|_ca<'jlos como Art. 90, 11 10% 0% 0% 206
no exterior Investimentos no Exterior
Fundos de Investlmeglt;); ?\II?\S/ZIIf:(':'adOS como "Ac0es - Art. 99, 111 0% 0% 30
Fundos de In\ézsr;[:jrgsqr}mz I;/Ltélrttlcr)nercados, sob Art 100, | 10% 0% 0% 0%
Investimentos Fundos de Investimentos em Participacdes (FIP)
U 0 0, 0, 0, 0,
estruturados condominio fechado, sob condominio fechado AT, 1L 2 0% 0% 0%
Fundos de Invest'{/I rr:?g;(c)j% ch:le;(;ascies como "Acgdes - Art 10° 111 506 0% 0% 0%
_ Fu_n(_j,os_ Fund(_)§ dg InvestlmeNntos Imobiliario (FII), Art 110 506 3,96% 0% 506
imobiliarios negociaveis nos pregdes de bolsa de valores
n RPPS que nédo alcancarem os niveis de governanca 8§ Art 120, | 506 0% 0% 0%
Empréstimos 7°doart. 7°
consignados RPPS que alcangarem ao menos o primeiro nivel de Art 129, 11 10% 0% 0% 0%

governancga 8§ 7° do art. 7°
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5.4. META DE RENTABILIDADE PARA O FUNDO

A proposta de retorno (rentabilidade) do RPPS/MA em aplicacBGes financeiras nos
segmentos previstos na Resolu¢cdo CMN n° 4.963/2021 para o exercicio de 2023, na busca e
manutencdo do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial e sem perder de vista a condi¢do
atual de déficit financeiro enfrentado pela previdéncia estadual, perseguira a meta de 2,75%
(dois virgula setenta e cinco por cento) acrescido da variacdo do indice benchmark, conforme
abaixo. A meta de retorno representa a rentabilidade a ser atingida, definida com base nas
estimativas do cenario econémico desta Politica de Investimentos, nas condi¢des atuais de
mercado e do RPPS/MA.

Meta de rentabilidade para 2023

2,75% + INPC™

Para manter a rentabilidade dentro do padrdo esperado em 2023, a escolha percentual
fixa foi definida acrescendo-se 0,25% em relacdo a 2022 pelos membros do COMIN
considerando a superacdo da meta atuarial no corrente ano frente a rentabilidade obtida em
relacio & meta atuarial acima em 3,95%", bem como a persisténcia da realidade dos
investimentos atualmente na composicdo da carteira do RPPS/MA. Neste sentido, por
continuar a apresentar déficit financeiro, o fundo tende a aplicar volumes de recursos em
patamares semelhantes ao ano de 2022, aderindo uma proposta conservadora de apetite ao
risco frente as obrigacBes presentes para 0 ente, embora comporte no préximo ano espacgo

para ativos de maior risco.

Por outro lado, a escolha do INPC como indexador retrata a realidade prevista para 0s
reajustes salariais em geral para os beneficios pagos aos servidores aposentados e pensionistas
do Regime prdprio de Previdéncia do Estado do Maranhdo com objetivo de manter o seu

poder de compra frente ao mercado.

Y0 INPC: indice Nacional de Precos ao Consumidor — INPC — aferido pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), que tem por objetivo a correcdo do poder de compra dos salarios, através da mensuracao das
variacfes de precos da cesta de consumo da populagdo assalariada com mais baixo rendimento. Mostra o
aumento do custo de vida da populacéo.

1 Fechamento até outubro/2022, Rentabilidade da carteira de 10,93% a.a., Meta atuarial 6,98% a.a.
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5.5. METODOLOGIA DE ACOMPANHAMENTO DA META

A rentabilidade dos investimentos que compde a carteira e 0 cumprimento da meta
atuarial para o ano de 2023 seré apurada ao longo do ano e acompanhada mensalmente pela
equipe do Comité de Investimentos (COMIN) do IPREV/MA, considerando os parametros
definidos nesta Politica associados ao Demonstrativo das Aplicacbes e Investimentos dos
Recursos (DAIR), enviado mensalmente, pelo Sistema de Informacdes dos Regimes Publicos
de Previdéncia Social - CADPREV.

A metodologia de acompanhamento leva em consideracdo a razdo dos rendimentos
monetarios liquidos auferidos mensalmente em relacdo a base de calculo da posicéo inicial,
somadas as aplicacOes e deduzidos os resgates no més t. A posicdo final é dada pelo saldo
constante nos fundos aplicados, nos demonstrativos das contas de aplicagdo e de custodia.

A meta atuarial apurada no més t é dada por:

1
o, Meta Atuarial;, = (1 + 2,75%)12 — 1 + INPC;
A rentabilidade da carteira no més t é dada por:

Rendimentos;

o, Rentabilidade, =
,Rentabilidade, Saldo,_; + Aplicagcdes; — Resgates;

Utiliza-se o Indicador para mensurar o percentual (%) de alcance da meta atuarial
obtida no més t:

wIndicador, = o Rentabilidade, — (,Meta Atuarial,

O resultado do Indicador resulta na metodologia que indica a aderéncia a meta do
Demonstrativo da Politica de Investimentos (DPIN), dado por:

wIndicador; > 0,00%, oRentabilidade, > o Meta Atuarial, = Acima
o Indicadory < 0,00%, o Rentabilidade, < ¢ Meta Atuarial, = Abaixo

wIndicador, = 0,00%, o,Rentabilidade, = o Meta Atuarial, = Igual

Tanto a Rentabilidade quanto a Meta Atuarial s&o acumuladas mensalmente de forma

capitalizada a fim de refletir o percentual obtido ao longo do ano.
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Os dados com a série historica da rentabilidade da carteira de investimentos e as
variaveis apresentadas para acompanhamento constam na Tabela 14.

Tabela 14 - Série historica rentabilidade da carteira

Meta atuarial Meta . 3 . 4 . 5
DPIN Atuarial (t)? Rentabilidade (t) Indicador (t) Metodologia

2022*  2,50%+INPC 6,98% 10,93% 3,95% Acima
2021 2,50%+INPC 12,89% 3,50% -9,39% Abaixo
2020 2,00%+INPC 7,33% 8,69% 1,36% Acima
2019 5,00%+INPC 9,41% -1,16% -10,57% Abaixo
2018 5,00%+INPC 8,62% 9,15% 0,53% Acima
2017 5,00%+INPC 7,19% 10,94% 3,75% Acima

*Até outubro/2022
Onde:

1: Representa a meta atuarial almejada de rentabilidade dos investimentos no ano para
o RPPS. E definida e esta disponivel no Demonstrativo da Politica de Investimentos (DPIN)
enviado anualmente a SPPS;

2: Denota a meta apurada considerando o valor percentual fixo da meta atuarial
(2,75%) previsto acrescido do indicador de benchmark INPC acumulado no ano em questao.
O INPC pode ser obtido no sistema de expectativas do mercado diretamente da série de
estatisticas consolidadas no site do Banco Central;

3: Representa a rentabilidade liquida de impostos e taxas apurada pelo percentual
médio dos rendimentos obtidos em relacdo as aplicacdes e resgates obtidos mensalmente dos
extratos das contas bancarias de investimentos;

4: Indica em termos percentuais (%) o quanto a rentabilidade dos rendimentos da
carteira superou/ndo superou a meta atuarial apurada;

5: Representa a metodologia de parametro para acompanhar a performance dos
investimentos em relacdo as expectativas da meta estabelecida, sendo avaliada nos conceitos
“acima” quando a Rentabilidade média dos recursos da carteira ¢ superior a Meta atuarial
apurada, “inferior” quando menor e, “igual” quando se equivalem. Também pode ser
representada pelo Indicador de alcance da meta atuarial conforme detalhamento anterior.
Demonstra ainda se as aplicagdes dos recursos foram aderentes com as expectativas adotadas
no DPIN do ano.
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5.6. PLANO DE CONTINGENCIA

Em atendimento ao previsto na Resolucdo CMN n° 4.963/2021, o plano de
contingéncia decorre da necessidade de promoc¢do de acbes a serem tomadas, no exercicio
seguinte ao da elaboracdo da Politica de Investimentos, pelos responsaveis nas decisdes de
alocacdes e manutencdo de aplicacGes financeiras do RPPS em caso de descumprimento de
limites legais para aplicacdes de recursos em geral, excessivas exposi¢fes aos riscos do
mercado financeiro ou na potencial previséo de perdas de recursos, com intuito de mitigar os
efeitos de alteracOes bruscas de cenarios e expectativas, permitindo o fiel cumprimento as
exigéncias legais.

As contingéncias refletem fatos potenciais capazes de afetar o Patrimonio do RPPS e
dependem da ocorréncia ou ndo de inimeros fendmenos. O modelo de plano adotado
contempla a possibilidade diante da conjuntura atual dos recursos destinados ao fundo com
base na analise histérica do RPPS. N&o obstante, outras contingéncias podem vir a ocorrer e
nédo terem sido objeto de previsdo para o ano de 2023, devendo ser tratados conjuntamente
pelo COMIN.

Tabela 15 - Plano de contingéncia (Res. 4.963/2021, Art. 4, VI111)

Finalidade (c

Utilizagdo dos recursos

em carteira no limite do o
Regularizacéo do

Risco Atraso de aporte financeiro pelo  cumprimento da obrigagéo ivo lecal
Operacional i Tesouro Estadual pela unidade gestora passivo fegal ou
p . ' contratual firmado
notificando o Tesouro
Estadual
- Resgate e alocacédo de Permitir o
: Previsdo de desenquadramento O
Risco de . . - todas as aplicagdes de enquadramento legal
L Renda fixa legal de carteira na posicao .
Liquidez renda fixa no segmento na Res. 4.963/2021
mensal do DAIR A .
legal art. 7, T, “b segmento renda fixa
Previsdo de desenquadramento Solicitagdo junto ao en uander;rr?:;lr:tg leqal
Risco de Renda legal de carteira na posicdo Tesouro Estadual de 4 g
Lo hye na Res. 4.963/2021
Liquidez variavel mensal do DAIR para o Fundo recursos para
B . segmento renda
Imobiliario complemento da carteira -
variavel
Preservar a
e . Exposicio a perdas superiores Resgz;te _total da ?pllca(;ao rentabllldadf?2 dos
Mercado Renda fixa na renda fixa a 2% a.m re grlda para futura recursos em ativos do
o decisdo de investimento segmento de renda
fixa
Exposicéo a perdas superiores Preservar a
. em fundos de ac¢bes, BDRs e Resgate total da aplicacéo rentabilidade dos
Risco de Renda - . ; ;
- exterior a 5% a.m. considerando referida para futura recursos em ativos no
Mercado Variavel

0 prazo de resgate de cotas de
cada fundo

decisdo de investimento

(a): Situacéo decorrente/prevista para o fechamento da carteira mensal de investimentos do RPPS;

segmento da renda
varidvel

(b): Tomada de decisdo para evitar/sanar o descumprimento do limite legal e/ou a exposi¢do ao risco e a potencial perda de
recursos da carteira;
(c): Motivagdo que justifica a decisdo a ser tomada no decorrer do exercicio quanto a aplicabilidade do Plano de contingéncia.
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6. VEDACOES

Para melhor aplicacdo dos recursos estabelecidos nesta Politica de Investimentos e

orientacdo da conduta dos agentes responsaveis pelo RPPS, devem-se observar as vedacdes
impostas pela Resolugdo CMN 4.963/2021.

Art. 28. E vedado aos regimes proprios de previdéncia social:

| - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuacdo em
mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio
liquido

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor,
devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

Il - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditorios ndo padronizados;

IV - realizar diretamente operacfes de compra e venda de um mesmo ativo
financeiro em um mesmo dia (operacdes day trade);

V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos nesta Resolucéo;

VI - negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcéo;

VII - aplicar recursos diretamente na aquisicdo de cotas de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando néao
atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagdo especifica;

VIl - remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou
indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de
forma distinta das seguintes:

a) taxas de administragdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento
ou contrato de carteira administrada; ou

b) encargos do fundo, nos termos da regulamentagdo da Comissdo de Valores
Mobiliérios;

IX - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos
prestadores de servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente,
figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipbteses previstas na
regulamentacdo da Comissao de Valores Mobilirios;

X - aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no
art. 12 desta Resolucéo;

X1 - aplicar recursos diretamente em certificados de operac@es estruturadas (COE).
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7. DISPOSICOES GERAIS

Esta politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo, com

vistas a adequacgédo ao mercado ou a nova legislacéo.

A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de previdéncia social
e suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo 6rgao superior de supervisdo e deliberacdo, antes
de sua implantagéo efetiva. Além disso, o Gestor do RPPS devera disponibilizar, para fins de
transparéncia, a seus segurados e pensionistas, conforme Art. 148 da Portaria MPT n°
1.467/22 e alteragOes:

| - a politica de investimentos, suas revisdes e alterac@es, no prazo de até 30 (trinta)
dias, a partir da data de sua aprovacao;

Il - as informagdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contados da respectiva aplicacdo ou resgate;

Il - a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta)
dias ap0s o encerramento do més;

IV - os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e
de contratacdo de prestadores de servicos;

V - as informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituicbes para
receber as aplicagdes dos recursos do RPPS;

VI - a relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizacdo do credenciamento; e

VII - as datas e locais das reuniGes dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
investimentos e respectivas atas.

O envio tempestivo do DPIN e do DAIR a SPREV com as informacGes de que tratam

os incisos I, 11, 111, V e VI atende as exigéncias previstas no dispositivo em questao.
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