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Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado do Maranhdo — IPREV/MA

1.  POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA
CARTEIRA

O Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado do Maranhdo (IPREV/MA) —
autarquia criada pelo Decreto Estadual n°® 34.037/2018 possui competéncia legal de gerir,
planejar, coordenar e supervisionar a execugdo e controle do Regime Proprio de Previdéncia
Social do Estado do Maranh&o (RPPS/MA),

Obedecendo aos critérios estabelecidos pelo Art. 4° e 5° da Resolugdo CMN n°
3.922/2010, o Comité de Investimentos (COMIN) no uso de suas atribuicdes legais previstas
no Decreto Estadual n°® 34.037/2018 elaborou a Politica de Investimento e submeteu para
apreciacdo e revisdo junto ao Conselho Administrativo do Fundo Estadual do Fundo de
Pensdo e Aposentadoria do Estado do Maranhdo - CONFEPA, tendo sido devidamente

aprovada na 72 reunido ordinaria datada em 09 de dezembro de 2020.

A proposta de retorno (rentabilidade) dos valores disponiveis do RPPS/MA a serem
investidos em aplicacBes financeiras nos segmentos de renda fixa e variavel para o exercicio
de 2021, na busca e manutencdo do equilibrio econdémico-financeiro e atuarial e sem perder
de vista a condicdo atual de déficit financeiro vivenciado pelo FEPA, perseguira a meta de
2,50% acrescido da variacdo do Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC). A meta de
retorno representa a rentabilidade a ser atingida, definida com base nas estimativas do cenario

econdmico desta Politica de Investimentos, nas condic¢Ges atuais de mercado e do RPPS/MA.

Pagina 3 de 12
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Tabela 1 — Composi¢ao do patriménio do FEPA

Class. Legal jun/21 % Aplicacdes | % Total

BB PREV RF IMA-B5 LP Renda fixa Art. 7, | b— FI 100% titulos TN R$ 15.000.000,00 10,30% 0,64%

BB PREV RF IRF - M1 Renda fixa Art. 7, 1 b — FI 100% titulos TN R$ 53.288.608,19 36,60% 2,29%

BB PREV RF FLUXO Renda fixa Art. 7, IV a — FI RF Condominio aberto R$ 46.886.533,48 32,21% 2,01%

BB PREV RF IDKA 2 Renda fixa Art. 7, | b — FI 100% titulos TN R$ 24.163.808,49 16,60% 1,04%

BB RECEBIVEIS IMOBILIARIO FlI Renda variavel Art. 8, IV b - Fll R$ 6.243.925,88 4,29% 0,27%

TITULOS CVSA* Renda fixa N&o Aplicavel R$ 6.668.443,90 0,29%

IMOVEIS** Imbveis Nao Aplicavel R$ 2.175.323.354,03 93,46%
Patrimonio Total R$ 2.327.574.673,97 100,00% 100,00%

Fonte: DAIR/IPREVMA

*Titulos CVSA sdo emitidos pelo Tesouro Nacional no @&mbito da securitizagdo das dividas advindas do Fundo de Compensacéo de Variagdes Salariais — FCVS, remanescentes da liquidagdo de contratos
de financiamento habitacional.

**Imoveis constantes no Inventario Anual COGIM/DFEPA

Gréfico 1 — Composicao das aplicacGes financeiras por fundo Gréfico 2 — Quantidade de fundos por segmento
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2. EXTRATO SINTETICO PATRIMONIAL
Tabela 2 — Extrato sintético

Segmento Renda Fixa Saldo em mai/21 Aplicacdo Saldo em jun/21

BB PREV RF IMA-B5 LP R$ 0,00 R$ 15.000.000,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 15.000.000,00
BB PREV RF IRF - M1 R$ 73.183.363,24 R$ 10.000.000,00 R$ 30.000.000,00 R$ 105.244,95 R$ 53.288.608,19
BB PREV RF FLUXO R$ 50.650.365,26 R$ 265.595.792,11 R$ 269.496.189,50 R$ 136.565,61 R$ 46.886.533,48
BB PREV RF IDKA 2 R$ 24.186.424,84 R$ 0,00 R$ 0,00 -R$ 22.616,35 R$ 24.163.808,49

Total Renda Fixa R$ 148.020.153,34 R$ 290.595.792,11 R$ 299.496.189,50 R$ 219.194,21 R$ 139.338.950,16
BB RECEBIVEIS IMOBILIARIO FIl R$ 6.258.894,56 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 88.000,00 R$ 6.243.925,88
Total Renda Variavel R$ 6.258.894,56 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 88.000,00 R$ 6.243.925,88
TITULOS CVSA R$ 6.776.551,85 R$ 0,00 R$ 90.463,68 R$ 30.778,74 R$ 6.668.443,90
CONTA CORRENTE R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
Total dos Recursos Aplicados R$ 161.055.599,75 R$ 290.595.792,11 R$ 299.586.653,18 R$ 337.972,95 R$ 152.251.319,94
Patriménio Total R$ 2.327.574.673,97

Fonte: DAIR/IPREVMA
Em junho de 2021 houve a inclusdo do fundo BB PREV RF IMA-B 5 LP na carteira de investimentos. As aplicacdes de renda fixa apresentaram

rendimentos positivos, ainda que o BB PREV RF IDKA 2 tenha performado negativamente. Na renda variavel, o Fundo Imobiliario distribuiu rendimentos que

equivalia a 1,41% do valor aplicado.
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3. RENTABILIDADES E INDICADORES DA META ATUARIAL

Tabela 3 — Rentabilidade historica

Meta Indexador REUOEIGE!R Mol N g0l g 05 P Rentabilidade

da Meta relacdo a

Més/Ano

SVPRNTNCICIN - radat | da carteira? . VEXTW BB PREV BBPREV BBPREV BB PREV
(21) ©) | (b) (%) (At‘f_‘;‘;‘r('oi'; Meta? RE  RFIRF- RFIDKA RFIMA- ||E\3/|BOIEEFC||
FLUXO M1 2 B5LP
jun/20  0,17%  030%  0,47% 0,16% 031%  Abaixo 0,40% 013%  026%  121% 0,01%
jul20  017%  044%  0,61% 1,31% 0,70% Acima 0,64% 010%  023%  081%  097%  1.07%
ago/20 017%  036%  053% 0,15% 038%  Abaixo 3,27% 008%  009%  069%  037%  -17,59%
set/20 0,17%  087%  1,04% 0,51% 053%  Abaixo 0,15% 000%  004%  011%  -015%  -0,76%
out20 017%  0,89%  1,06% 1,32% 0,26% Acima 0,21% 006%  011%  033%  019%  034%
novi20  017%  095%  1,12% 2.41% 1,20% Acima 1,10% 006%  020%  134%  131%  259%
dez/20 017%  146%  1,63% 3,07% 1,44% Acima 0,70% 010%  031%  153%  181%  -0,26%
jan/21  021%  027%  0,48% 0,12% 036%  Abaixo -0,50% 008%  003%  018%  010%  -2,89%
fev2l 021%  082%  1,03% 0,04% 099%  Abaixo 0,27% 005%  000%  -055%  -061%  -0,26%
mar/2l 021%  086%  1,07% 0,03% 1,04%  Abaixo 0,52% 0,0%  002%  037%  032%  181%
abr2l  021%  0,38%  0,59% 0,22% 036%  Abaixo 0,74% 011%  024%  084%  087%  1.64%
mail2l  0,21%  096%  1.17% 0,25% 092%  Abaixo 0,47% 09%  018%  067%  069%  0,64%
jun/2L  021%  060%  0,81% 0,22% 059%  Abaixo -0,02% 022%  018%  -009%  -019%  -0,24%
Olt. 12m 2,25%  886%  1111%  9,64% 1,47%  Abaixo 0,16% 115%  164%  623%  568%  -13.91%
2020 2,00% 533%  733%  869% 1,36% Acima 0,46% 164%  347%  792%  778%  -16,19%
2021 125% 389%  514%  0.87% 427%  Abaixo 0,94% 075%  065%  142%  118%  0,70%

Fonte: DAIR/IPREVMA

L A meta atuarial apurada representa o indicador de rentabilidade a ser alcangado pelos investimentos no més.

2 Representa a rentabilidade liquida de impostos e taxas apurada pelo percentual médio dos rendimentos obtidos em relacdo as aplicacGes e resgates de cada fundo onde os recursos estdo custodiados.

3 Indica em termos percentuais o quanto a rentabilidade dos rendimentos da carteira (b) superou/ndo superou a meta atuarial apurada (a).

4 Indica a metodologia de parametro para acompanhar a performance dos investimentos em relagio as expectativas da meta estabelecida, sendo avaliado nos conceitos “acima” quando a Rentabilidade dos recursos da
carteira (b) ¢ superior a Meta atuarial apurada (a) e, “inferior” caso contrario.
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Gréfico 3 — Alcance da Meta Atuarial
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Fonte: DAIR/IPREVMA

4. DADOS DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

4.1

BB PREV RF IMA-B 5 LP

FECHAMENTO MENSAL - VALOR, RISCO E COMPOSICAO

DADOS DE FECHAMENTO DO MES

Cota Fech. Qtd. Cotas PL Médio 12 m

20,886568718 | 276177158,14 R$ 4929 377.758 92
V@R (95% de confianga)(")

-0,2723%
Volatilidade no ano(?) 282%
Volatilidade nos dltimos 12 m(*) 2,55%
% de retornos positivos ne ano 56,10%
% de retornos positivos nos dltimos 12 m 59,13%
indice de Sharpe nos dltimos 12 m(*) 1,34

PL Fechamento
R$ 5.768.393.191,74

5
4 l

COMPOSICAO DA CARTEIRA

PL 3} EM 30 20
100% BB TOP RF IMA-B 5§ LONGO PRAZO FI

B4 28%

Op. Compromissada Over ._| 15, 72%

Fonte: BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
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BB PREV RF FLUXO

Cota Fech. Qtd. Cotas PL Médio 12 m PL Fechamento

2,130257294 | 1083067612,09 R$ 2.134.551.478,70 R% 2.307.212.680,54
V@R (95% de confianga)(") -0,00158% 5
Volatilidade no ano(?) 0,05% 4 —'
Volatilidade nos dltimos 12 m(?) 0,15%
% de retornos positivos no ano 100,00% 3
% de retornos positivos nos Gltimos 12 m 92,46% 2
Iindice de Sharpe nos Gltimos 12 m(?) - . i <::|

100% BB TOP RF TITULOS POBLICOS FEDERAIS FI

. _ -

Fonte: BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios S.A

BB PREV IRF-M1

DADOS DE FECHAMENTO DO MES

Cota Fech. Qtd. Cotas PL Médio 12 m PL Fechamento

2, 742066759 | 2761771038,80 R$ 8.003.880.751,83 R% 7.575.446.149,80
V@R (95% de confianga)(") -0,0455% 5
Volatilidade no ano(?) 0,34% —._
Volatilidade nos Gltimos 12 m(?) 0,35% 4
% de retornos positivos no ano 61,79% 3
% de retornos positivos nos dltimos 12 m 65,48% 5
indice de Sharpe nos dltimos 12 m(*) - i

1 {3

COMPOSICAO DA CARTEIRA

EM 30.06.2021

1008 BB IRFM 1 FI REMDA FLGA

L _ roas

Op. Compromissada Over 18,51%

.

LFT -_l 11,15%

Fonte: BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios S.A
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BB PREV RF IDKA 2

DADOS DE FECHAMENTO DO MES

Cota Fech. Qtd. Cotas PL Médio 12 m PL Fechamento

2,932275574 | 3578859084,51 R$ 8.306.087.879,57 R$ 10.494.201.076,30
V@R (95% de confianca)(’) -0,2712% 5
Volatilidade no ano(?) 2,67% 4 .
Volatilidade nos altimos 12 m(?) 2,32%
% de retornos positivos no ano 56,91% 3
f’fo de retornos positivos nos dltimos 12 m 61,11% 2 l
Indice de Sharpe nos altimos 12 m(® 1,70

rp ) ) {3

COMPOSICAO DA CARTEIRA

Op. Compromissada Over I_| 10,61%

Fonte: BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

BB RECEBIVEIS IMOBILIARIO FlI

Patriménio: 64.624.632,86
Valor da cota bruta de performace: 62,43925880
Quantidade de cotas: 1.035.000,00000000
Valor de cotas unitaria: 6243925880

Fundo composto de titulos publicos, fundos de investimentos imobiliarios, certificados
de recebiveis imobiliarios e outros valores a receber, de acordo com a BB Gestao de Recursos

- Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios S.A.

Fonte: BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
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4.2 INFORMACOES GERAIS

Tabela 4 — Informacdes dos fundos investidos

Fundo BB PREV. RF BB PREV. BB PREV RF BB REC. BB PREV RF
IRF M-1 RF FLUXO IDKA 2 IMOBILIARIO IMA-BS5LP

CNPJ 11.328.882/0001-35 13'077"(1)5135/ 0001- 13329 205/0001-35  20.716.161/0001-93  03.543.447/0001-03
RPPS, EFPCs, Fl e RPPS, Cias Seg e Cap,
. FICFI exclusivos das EAPCs, EFPCs,
il R FPS EFPCs e da RS Carteiras Adms e Fls e
BBDTVM FICs exc das EFPC
Classe CVM Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Variavel Renda Fixa
. . Renda Fixa p
(CEILel ) REIaR AV Duracdo Baixa  Renda Fixa Indexados T|tulos_e_ ye_llores Renda Fixa Indexados
Anbima Indexados mobiliarios
Soberano
Enquadramento Resolucdo CMN ;F‘!Zszozlylgg ?A(r:tlvl;gl Resolucdo CMN Resolucdo CMN Resolucdo CMN
q 3.922/10, Art. 7°. e P 3.922/10, Art. 7°. 3.922/10, Art. 8°. 3.922/10, Art. 7°.
Legal ; . inciso 1V, alinea - h . p - h
Inciso I, alinea B A Inciso |, alinea B Inciso IV, alinea B Inciso I, alinea B
Inicio do Fundo 18/12/2009 28/04/2011 28/04/2011 12/09/2014 17/12/1999
Aolicacio em Aplicar seus recursos
plicag em cotas de Fis que

Investimento em
empreendimentos
imobiliarios por meio

cotas de fundos
de investimento
que atendam aos

apresentem carteira
composta,
exclusivamente, em

Buscara o retorno dos
investimentos através
do sub-indice IDKA

Aplicacdo em cotas
de Fls que tenham
100% de Tit. Pub.

- limites e da aquisicéo, , P

Objetivo F_ed._ € atendam a0s garantias - O x preponderantemente, iz pUbI'COS

limites e garantias - - Indice de Duragéo o federais e/ou

s exigidas pela de Certificados de =
exigidas pela Res. Resolucio Constante ANBIMA Recebiveis Operagoes
CMN 3.922/10. G segmento 2A. et e Compromissadas
3.922/10 do Imobiliarios (“CRI”). p
lastreadas em titulos
CMN. S .
publicos federais.
A taxa de
Tx. admin. FIC O fundo aplicard administracdo cobrada
0, A 0, 3

.0’10/9 a.. 0s F[S' e AL €l <k 0,’20/0 B [N Tx. Admin. 0,30% a.a. Taxa de administragdo

Despesas investidos poderdo  cobrem tx. adm. ha cobranca
. ok sobre o PL do Fundo de 0,20%a.a.
cobra tx adm de até maxima de taxas de
0,2% a.a del,0%a.a. performance, de
ingresso ou de saida.
; Al Conforme s - S
Regime Conforme Legislacéo Legislacio Fiscal Conforme Legislagdo  Conforme Legislagdo  Conforme Legislagdo

Tributario Fiscal Vigente g Vigente Fiscal Vigente Fiscal Vigente Fiscal Vigente

BB Gestdo de
Recursos DTVM

BB Gestéo de
Recursos DTVM S.A.

BB Gestdo de
Recursos DTVM S.A.

Administracdo BB Gestéo de BB Gestéo de

e Gestéo Recursos DTVM S.A. SA Recursos DTVM S.A.
Distribuicao Banco do Brasil S.A. Bancosdz i Banco do Brasil S.A.  Banco do Brasil S.A.  Banco do Brasil S.A.
CUBILEIE, Banco do Brasil
Controladoriae Banco do Brasil S.A SA Banco do Brasil SSA Banco do Brasil S.A Banco do Brasil S.A.
Resg. '
Auditoria KPMG Auditores  KPMG Auditores ~ KPMG Auditores . KPMG Auditores
PWC Brasil
Externa Independentes Independentes Independentes Independentes
Gestor Marise Ereitas Marise Ereitas Manoel Aparecido Rio Bravo Manoel Aparecido
Responsavel Rodrigues Investimentos LTDA Rodrigues

Fonte: BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
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5. CENARIOS E PROJECOES

Tabela 5 — Dados macroecondémicos

IPCA (%) 5,97% 3,78% 3,25%

TAXA DE CAMBIO - FIM DE PERIODO (R$/US$) 5,10 5,30 5,05
META TAXA SELIC - FIM DE PERIODO (% a.a) 6,50% 6,50% 6,50%
IGP-M (%) 19,12% 4,60% 4,00%
PIB (% de Crescimento) 5,05% 2,11% 2,50%
Resultado Primario (% PIB) -2,50% -1,65% -1,10%

Investimento Direto no Pais (US$ BilhGes) 58 67,95 72

Divida Liquida do Setor Pablico (%PIB) 61,60%  63,40% 65,90%

Fonte: Relatério FOCUS — BACEN — Mediana/Agregado - dia 25/06/2021

6. COMENTARIOS SOBRE O MERCADO (POR BB DTVM)

O 2° trimestre de 2021 foi marcado pelo inicio da Grande Convergéncia Global, com a
Europa se juntando aos EUA na lideranca do crescimento econémico mundial. A expectativa
é que, no 2° semestre, as economias emergentes acelerem ao ritmo da reabertura de suas
economias, beneficiadas também por um avanco mais decisivo da vacinacdo. A atividade
americana atingiu o pico no 2° trimestre, mas deve seguir apresentando taxas de crescimento
acima do potencial ao longo do ano. Ja a Europa, com a aceleracdo da imunizacéo, reabertura
econbmica e forte gama de estimulos, apresentara taxas de crescimento de dois digitos nesta
2% metade do ano. A China, por sua vez, caminha em dire¢do a uma normalizacdo das
politicas de estimulo, com o impulso crediticio local passando ao negativo no curto prazo.

No ambito dos principais BCs, o Fed surpreendeu com uma abordagem mais dura que
0 esperado na reunido de junho, aumentando a incerteza com a politica monetaria americana
num ambiente de alto risco inflacionario e safra de dados robusta. Existe o risco de que, no
curto prazo, o mercado venha a especular com um processo de ajuste monetario mais célere.
Passamos a esperar um ddélar global mais forte do que o anteriormente projetado. Por fim,
nossa expectativa é que os vetores macro sigam apontando para a manutencdo do bom
momento do ciclo econdmico global. Seguimos com uma perspectiva de elevagdo dos juros
globais ao longo do ano, mas agora impulsionados pela trajetéria altista do juro real.

No ambito doméstico, a resiliéncia da atividade econémica nesta primeira metade do
ano nos levou a revisar a perspectiva para o PIB do ano: passamos a projetar alta de 5,5% para
2021, sustentando 0s 2% de 2022. Conforme antecipado, o ritmo de vacinagdo diaria no pais
acelerou de forma relevante em junho, elevando as chances de imunizacao de toda populagéo
adulta com pelo menos a 12 dose até setembro. O quadro da pandemia segue incerto, mas 0s
beneficios da imunizacéo ja séo visiveis nas internacdes por faixa etaria e devem contribuir
para aceleracdo de atividades mais deprimidas nos proximos meses. Nas Ultimas semanas, 0
Real se beneficiou pela melhor percepc¢éo fiscal, vacinacgdo e relativa estabilidade dos juros
globais. Revisamos a taxa de cambio do fim do ano para R$5,00 e R$5,20 para 2022. No
tocante & inflagdo, a mudanca nas bandeiras de energia elétrica nos levou a revisar o IPCA do
ano para 6,1%, mantendo os 3,5% de 2022. Em meio a uma batalha pelas expectativas de
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inflacdo, o Copom tem sustentado um discurso mais conservador e deve acelerar o ritmo de
alta da Selic para 1p.p. na reunido de agosto. Com isso, passamos a projetar uma Selic
encerrando o ano de 2021 em 6,75%, mantendo-se neste patamar ao longo de todo ano de

2022.

) . )
) A ‘// p P g
s ,49,—77&7/ clzfﬁf’(?/gf\ﬂyﬂf xa{.i oS

Jodo Lennon dos Santos Lemos
Analista Previdenciario
ID 874837-00
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