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1. Extrato Sintético das Aplicacbes Financeiras Abril/2020

SEGMENTORENDAFIXA  >tDO APLICACAO RESGATE RENDIMENTO 20,0 9030
1.2 BB PREV RF PERFIL R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
1b BB PREV RF FLUXO R$ 0,00 R$82.104.647,01  R$59.475.794,10 R$4197725  R$22670.830,16
1.¢ BB PREV RF IRF-M1 R$ 46.652.107,24 R$ 0,00 R$ 37.716.256,19 R$ 60.593,28 R$ 8.996.444,33
SUB-TOTAL RENDA FIXA  R$46.652.107,24  R$82.104.647,01 R$97.192050,20  R$102570,53  R$3L667.27449
VRN 51.05.900 APLICACAO RESGATE RENDIMENTO 20,04 9030
2.2 BB RECIMOBILIARIO R$ 7.118.217,57 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 52.503,79 R$ 7.170.721,36
TOTAL FUNDOS R$53770.32481 R$82104.64701 R$97.19205029  R$ 15507432 RS 38.837.99585
1.d TITULOS CVSA R$ 8.319.265,84 R$ 0,00 R$ 112,192,55 R$ 0,00 R$ 8.207.073,29
CONTAS CORRENTES 0,03 R$0,01
TOTAL DOS RECURSOS RS 62.089.590,68 RS 47.045.069,15

l.ae 1.b — Resolucdo 3.922, Art. 7, IV “a’’> — FI renda fixa/referenciado CDI
1.c — Resolugio 3.922, Art. 7, I, “b” — FI 100% titulos TN
2.a— Resolucdo 3.922, Art. 8° IV-Fundo Imobiliario

3.a Titulos emitidos pelo Tesouro Nacional no ambito da securitizagdo das dividas advindas do Fundo de Compensagéo de Variagdes

Salariais — FCVS, remanescentes da liquidag&o de contratos de financiamento habitacional.

Em Abril/2020, a média ponderada dos rendimentos dos fundos de investimentos foi

de 0,50% enquanto a meta atuarial foi de -0,06%. Portanto, superamos a meta do més em

0,56%. Isso se deve a rentabilidade positiva obtida pelos trés fundos de investimentos no

periodo com a possivel valorizacdo dos ativos do fundo imobiliario e do Patrimdnio Liquido

frente a crise da pandemia do coronavirus. Embora tenhamos suavizado os acumulados

resultados negativos para o fundo imobiliario, continuamos o ano abaixo do esperado para 0s

retornos dos investimentos realizados.
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2. Rentabilidade Acumulada Comparada a Meta Atuarial

2.1 Série histérica dos dados

- BB PR
MES/ANO | METAATUARIA | mipd | Re | NREMT | IMOBILIARIO
Abr/20 -0,06% 0,19% 0,41% 0,74%
Mar/20 0,35% 0,24% 0,59% -2,23%
Fev/20 0,34% 0,21% 0,35% -0,71%
Jan/20 0,36% 0,28% 0,42% -1,34%
Dez/20 1,64% 0,28% 0,39% -0,02%
Nov/20 0,93% 0,29% 0,31% -1,43%
Out/20 0,46% 0,39% 0,60% 4,64%
Set/19 0,37% 0,37% 0,62% -2,32%
Ago/19 0,54% 0,41% 0,52% -13,21%
Jul/19 0,52% 0,47% 0,70% 0,61%
Jun/19 0,43% 0,46% 0,39% 0,57% 1,70%
Mai/19 0,57% 0,53% 0,45% 0,65% 1,24%
2020 0,99% 0,95% 1,79% -3,52%
Ult. 12 m 6,45% 0,99% 3,97% 6,13% -12,33%
2019 9,41% 4,81% 6,49% -15,88%

Média ponderada em Abril/2020: 0,50%

Média ponderada em 2020: -0,24%
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2.2 Grafico comparativo de rentabilidade no ano

Rentabilidade dos fundos comparado a Meta
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2.3 Rentabilidade média bruta comparativa dos fundos

FUNDO

RENTABILIDADE MEDIA DOS

ANO RENTABILIDADE ANOS ANTERIORES A 2020
até Abril 2020 1,79%

2019 6,49%

2018 6,76% 9.62%

2017 10,76%

2016 14,48%

RENTABILIDADE MEDIA DOS

ANO RENTABILIDADE ANOS ANTERIORES A 2020
até Abril 2020 0,95%

2019 4.81%

2018 5,29% 8.02%

2017 8,87%

2016 13,11%

RENTABILIDADE MEDIA DOS

ANO RENTABILIDADE ANOS ANTERIORES A 2020
até Abril 2020 -3,52%

2019 -15,88%

2018 -8,76% -7.43%

2017 -8,75%

2016 3,69%

-0,26%

Fonte: BBDTVM S.A
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3. Dados sobre os investimentos do FEPA — Abril/2020

Composicio da carteira - RS 47.045.069,14

Titulos COVSA BB Prev. IRF-M1
17,45% 19,12%

BB Rec.
Imobiliario
15,24%
BB Prev RF Fluxo
48,19%
Tipo de Fundo

BB Rec.

Imobiliario BB Prev. IRF-M1
33,33% 33,33%

BB Prev RF Fluxo
33,33%

Segmento de aplicagao

Renda Variavel
33%

Renda Fixa
67%
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Enquadramento legal

Resolugdo CMN Resolugdo CMN
3.922/10, Art. 89. 3.922/10, Art. 79.

Inciso 1V, alinea B Inciso |, alinea B
33,33% 33,33%

Resolugdo CMN
3.922/10 Art. 79,
inciso IV, alinea A.

33,33%

3.1. Composigéo das Carteiras dos Fundos

Composicao da carteira - BB Prev. IRF-M1
NTN-F _ | 19,23%
4 65,51%
LTN
LFT :| 11,98%
Op. Ccompromissada Over _D 3,28%
Composic¢ao da carteira - BB Prev. RF Fluxo
Outros | 0,00%
LFT | 27,48%
Op. Ccompromissada Over | 72,52%
Op. Ccompromissada Longa | 0,00%
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4. Cenario e Projecoes

\ RESUMO 2020 2021 2022 |
IPCA (%) 1,97% 3,30%  3,50%
IPCA de 12 meses [Abr/2020] 2,40% - -
TAXA DE CAMBIO - FIM DE PERIODO (R$/US$) 5,00 4,75 450
META TAXA SELIC - FIM DE PERIODO (% a.a) 2,75% 3,75%  5,50%
IGP-M (%) 4,90% 4,009  3,75%
PIB (% de Crescimento) -3,76% 3,20%  2,50%
Resultado Primério (% PIB) -7,20% -1,90% -1,05%
Investimento Direto no Pais (US$ BilhGes) 70,00 80,00 80,00
Divida Liquida do Setor Publico (%PIB) 62,10% 64,98% 64,75%

Fonte: Relatério FOCUS — BACEN — Mediana/Agregado - dia 30/04/2020

5. Dados de Fechamento — Abril/2020

Fundo

Fechamento

Cota de Quantidade de

Cotas no Més

Rentabilidade

PL médio 12 meses P

L de fechamento

BB Prev. IRF-M1  2,681038634 2.673.602.908,34

0,41%

R$ 7.989.248.250,12 R$ 7.168.032.689,23

BB Prev. RF Perfil -

BB Prev RF Fluxo  2,099902288 780.027.910,10 0,19% R$ 1.354.786.157,14 R$ 1.637.982.393,12
| BB Rec. 71,7072136  1.035.000,00 0,74% R$ 0,00 RS 74.216.966,14
mobiliario
Fonte: CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios e BBDTVM S.A
6. Informagéo de Risco
INDICADORES BB PREV IRF-M1 Risco B?::::EEV Risco
Valor % (95 de Confianca)(1) 0,0260% 5 0,00052% 5 [
Votalidade no ano (2) 0,78% 4 0,02% 4
Votalidade nos ultimos 12 meses (2) 0,45% 3 0,06% 3
% de retorno positivo no ano 88,71% 2 100,00% 2
% retornos positivos nos tltimos 12m 92,46% 1 <« 100,00% 1 <
Indice de Shape nos ultimos 12 m(3) 1,98% -

Fonte: BBDTVM S.A

1. Var (value at risk) sintetiza a maior perda esperada dentro de um periodo de tempo e intervalo de confianca. A metodologia
utilizada é a de simulagéo histérica para intervalo de 1 dia e nivel de confianca de 95%.

2. Grau médio de variagéo da cota do fundo.

3. Indice que tem por objetivo ajustar o retorno do fundo pelo seu risco, ou seja, quanto maior o retorno e menor o risco do investimento,
melhor sera seu indice de Sharpe. Indices com valores menores que zero nao tém significado interpretativo, por isso ndo sdo divulgados.




ESTADO )
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DO MARANHAO - IPREV
FUNDO ESTADUAL DE PENSAO E APOSENTADORIA-FEPA

7. Comentarios sobre o mercado (BB DTVM)

Abril revelou-se amplamente favoravel do ponto de vista dos mercados internacionais,
ap6s um marco historicamente negativo. A estabilizacdo no avanco da epidemia do Covid-19
na Europa e as expectativas de afrouxamento das politicas de isolamento em determinadas
regides favoreceram a melhora do humor nos mercados. Além disso, as medidas fiscais por
parte de governos mundo a fora e a flexibilizacdo adicional da politica monetaria por parte
dos principais bancos centrais apoiaram esse ambiente. Por outro lado, o crescente nimero de
infectados e mortos pelo coronavirus nos EUA e a deterioracdo da agenda macro atuaram
como contraponto a esse ambiente benigno, limitando a reducdo da aversdo ao risco global
aos niveis anteriores.

No ambiente interno, os dados de atividade vieram defasados, ja que, em sua maioria,
refletiam o desempenho do periodo pré-Covid-19. Pelo lado da atividade, o IBC-Br de
fevereiro apontou alta de 0,35% ante janeiro. JA& o desempenho do varejo de fevereiro
surpreendeu positivamente (+1,2%), enquanto o setor de servicos (-1,0%) retraiu pela terceira
vez nas ultimas quatro leituras. Por fim, a producdo industrial de fevereiro avancou 0,5%. No
campo inflacionério, o IPCA-15 mostrou queda de 0,01% em abril, reforcando a expectativa
de ndimeros muito baixos para a inflagdo ao consumidor nos proximos meses. Pelo lado do
emprego, a taxa de desemprego (Pnad) subiu de 11,4% para 11,6% em margco na série
ajustada sazonalmente, interrompendo trajetoria de recuo gradual antes da pandemia.

A Bolsa de Valores de S&o Paulo encerrou o més de abril com forte alta de 10,3%,
saindo de 73.019 para 80.505 pontos. No ano, a Bolsa acumula perdas de 30,4% e, em 12
meses, o indice recua 16,5%. O desempenho da bolsa doméstica no més foi no mesmo sentido
das principais bolsas internacionais e da maior parte dos paises emergentes. JA4 o Real
encerrou 0 més com desvalorizacdo de 4,4% ante o Délar, cotado a R$5,43. No ano, as perdas
da moeda doméstica alcangcam 34,6% e, em 12 meses, a depreciacdo é de 37,6%. A estrutura a

termos da taxa de juros doméstica apresentou queda em todos 0s segmentos da curva de juros.
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8. Informacdes Gerais
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FUNDO BB PREV. RF IRF M-1 TP BB PREV. R.F. PERFIL BB PREV. RF FLUXO
CNPJ 11.328.882/0001-35 13.077.418/0001-49 13.077.415/0001-05
COTISTA RPPS RPPS RPPS
CLASSE CVM Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

TIPO/COD.ANBI MA

239003. Renda Fixa indices

272493. Renda fixa

272604 Renda Fixa

ENQUADRAMEN TO

Resolugdo CMN 3.922/10, Art. 7°.

Resolucdo CMN 3.922/10, Art. 7°. Inciso

Resolugdo CMN 3.922/10 Art. 7°, inciso 1V,

até 0,2% a.a

0,30% a.a.

LEGAL Inciso I, alinea B 1V, alinea A alinea A.
INICIO FUNDO 18/12/2009 28/04/2011 28/04/2011

Aplicagdo em cotas de FlIs que | Diversificacdo dos ativos que compdem sua | Aplicacdo em cotas de fundos de investimento
tenham 100% de Tit. Pub. Fed. e | carteira, mediante aplicacdo de seus | que atendam aos limites e garantias exigidas

OBJETIVO T . N
atendam aos limites e garantias|recursos em cotas de fundos de | pela Resolucéo
exigidas pela Res. CMN 3.922/10. investimento. 3.922/10 do CMN.
Tx. admin. FIC 0,10% a.a. Os Fls. Tx.admin.0,20% a.a. Podera aplicar em Fls O fundo aplicara em Els que cobrem tx. adm

DESPESAS investidos poderdo cobra tx adm de que cobrem tx. Até 0,10% a.a, maxima até P q ' '

maxima del,0%a.a.

REGIME TRIBUT.

Conforme Legislacdo Fiscal Vigente

Conforme Legislacéo Fiscal Vigente

Conforme Legislacdo Fiscal Vigente.

ADMINISTRACAOE
GESTAO

BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.

BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.

BB Gestédo de Recursos DTVM S.A.

DISTRIBUICAO

Banco do Brasil S.A.

Banco do Brasil S.A.

Banco do Brasil S.A.

CUSTODIA,
CONTROLADORI
AE REG.

Banco do Brasil S.A

Banco do Brasil S.A

Banco do Brasil S.A

AUDITORIA
EXTERNA

KPMG Auditores Independentes

KPMG Auditores Independente

KPMG Auditores Independentes

GESTOR RESPONSAVEL

Marise Freitas

Marise Freitas

Marise Freitas

Leonardo Batista Assun¢édo
Analista Previdenciario
Area Financeira e Contabil

ID 877097




