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RELATORIO DE ACOMPANHAMENTO DA POLiTIQA DE INVESTIMENTO E
RESUMO DO INFORMATIVO MENSAL DA BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

Setembro/2014
1. Extrato Sintético das Aplicactes
FUNDOS RENDA FIXA SALDO 31.08.14 APLICACAO RESGATE RENDIMENTO SALDO 30.09.14 (%)

1.a BB PREV RF IMA-BTP 396.460.587,28 0,00 0,00 -13.908.254,52 382.552.332,76 31,92
1.b BB PREV RF IMA-B 111.903.614,36 0,00 0,00 -3.944.692,17 107.958.922,19 9,01
1.c BB PREV RF IRF-M1 168.294.630,94 0,00 0,00 1.323.588,61 169.618.219,55 14,15
1.d BB PREV RF PERFIL 21.984.838,88 0,00 3.036.328,02 194.461,58 19.142.972,44 1,60
1.e BB PREV RF FLUXO 54.503.934,94 54.739.962,05 52.553.770,46 660.964,88 57.351.091,41 4,79
1.f BB PREV RF IDKA2 56.193.469,46 150.635,11 0,00 -21.307,90 56.322.796,67 4,70
1. BB PREV TP IPCA Il 216.726.768,47 0,00 0,00 -1.484.728,29 215.242.040,18 17,96
1.h BB PREV TP IPCA Il 103.959.000,80 0,00 0,00 898.690,65 104.857.691,45 8,75
1.i BB PREV TP VIII FI 86.408.646,89 0,00 0,00 -917.625,27 85.491.021,62 7,13
TOTAL 1.216.435.492,02 54.890.597,16 55.590.098,48 -17.198.902,43 1.198.537.088,27 100,00

1) 1l.a,1.c,1.fel.g-Resolugao 3.922, Art. 7, I, “b” — FI 100% titulos TN
2) 1.b —Resolucéo 3.922, Art. 7, lll - Fl renda fixa/Referenciado RF
3) 1d,1le,1.heli-Resolugdo 3.922, Art. 7, IV - Fl renda fixa/referenciado CDI

2. Rentabilidade Acumulada Comparada a Meta Atuarial
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MES/ANO META BB PREV BB PREV BB PREV BB PREV BB PREV BB PREV BB PREV | BBPREV | BB PREV
ATUARIAL  IMA-BTP IMA-B IRF-M1 PERFIL FLUXO IDKA 2 IPCAII IPCAIII TP VII F1

Set/14 0,90% -3,51% -3,53% 0,79% 0,89% 0,83% -0,40% -0,68% 0,86% -1,06%

Ago/14 0,59% 4,75% 4,81% 0,82% 0,88% 0,79% 1,24% 1,75% 0,62% 1,44%

Jul/14 0,54% 1,11% 1,14% 0,91% 0,95% 0,87% 0,85% 0,90% 0,86% 1,08%

Jun/14 0,67% 0,03% -0,02% 0,84% 0,82% 0,75% 1,29% 0,91% 0,89% 1,04%

Mai/14 1,01% 4,23% 4,33% 0,92% 0,89% 0,79% 1,31% 2,41% 1,09% 2,34%

Abr/14 1,19% 2,40% 2,47% 0,86% 0,84% 0,75% 1,39% 1,57% 1,39% 1,43%

Mar/14 1,23% 0,67% 0,69% 0,75% 0,77% 0,70% 0,78% 0,67% 1,22% 0,47%

Fev/14 1,05% 4,38% 4,31% 1,04% 0,83% 0,72% 2,93% 2,87%

Jan/14 1,04% -2,59% -2,51% 0,37% 0,81% 0,77% -0,91%

Dez/13 1,21% 1,26% 1,25% 0,79% 0,79% 0,72% 1,27%

Nov/13 1,03% -3,61% -3,65% 0,71% 0,68% 0,64% 0,33%

Out/13 1,10% 0,91% 0,95% 0,70% 0,80% 0,72% 0,54%

12m 9,99% 10,22% 9,93% 10,41% 9,44% 11,50%

2014 11,68% 11,92% 7,54% 7,95% 7,20% 9,15% 10,96% 7,96% 6,90%

2013 11,91% -10,30% -10,28% 7,11% 8,01% 7,24% 3,88%

W BB PREV RF IMA-B TP
H BB PREV RF IMA-B
BB PREV RF IRF-M1 TP
W BB PREV RF PERFIL
W BB PREV RF FLUXO
W BB PREV RF IDKA2
m BB PREVTP IPCA I
W BB PREV TP IPCA 1II

BB PREV TP VIII FI

1,60%
TOTAL DOS INVESTIMENTOS RS 1.198.537.088,27

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
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3. Composicao das Carteiras dos Fundos
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4. Cenério e Projecdes
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RESUMO 2012 2013 2014

JUROS NOMINAIS ACM (SELIC) 8,49% 8,21% 10,77%
JUROS NOMINAIS ACM (CDI) 8,37% 8,04% 10,65%
INFLACAO a.a (IGP-M) 7,81% 5,53% 3,90%
INFLACAO a.a (IPCA) 5,84% 5,78% 6,47%
JUROS REAIS BASICOS (SELIC / IGP-M) 0,63% 2,55% 6,61%
JUROS REAIS BASICOS ( SELIC / IPCA) 2,51% 2,30% 4,04%
CAMBIO ( USS$ variagdo anual ) 8,91% 15,11 % 2,30%

5. Dado de Fechamento do Més
FUNDO COTA FECHAMENTO QTDE COTAS PL MEDIO 12 MESES PL FECHAMENTO

BB Prev IMA-B TP 2,868046739

2113827437,95

R$ 6.444.081.246,67

R$ 6.062.555.890,22

BB Prev IMA-BB 2,540119909

525854344,76

R$ 1.499.098.078,47

R$ 1.335.733.090,36

BB Prev. RF IRF-M1 1,581913679

4213408029,05

R$ 5.746.960.564,65

R$ 6.665.247.796,36

BB Prev. RF Perfil 1,366623098

3070813933,18

R$ 3.313.731.718,67

R$ 4.196.645.250,75

BB Prev RF Fluxo 1,327799838

713221087,87

R$ 976.671.462,67

R$ 947.014.844,93

BB Prev RF IDKA2 1,452736436

1995683365,59

R$ 2.207.325.767,64

R$ 2.899.201.939,91

BB Prev TP IPCA I 1,109630511

R$ 895.408.390,27

BB Prev TP IPCA Il 1,079603253

R$ 833.592.156,88

BB Prev TP VIII FI 1,069051627

R$ 527.763.522,42

6. Informacéo de Risco

INDICADORES

BB Prev IMA-B TF BB Prev IMA-B BB Prev IRF-M1

GRAU DE RISCO

Var % do PL (95% de confian¢a)(1) 0,7254% 0,7201% 0,0129% Muito Alto
Volatilidade no ano(2) 0,00% 0,00% 0,00% <« |Alto
Volatilidade nos ultimos 12 meses(2) 7,41% 7,43% 0,27% Médio

% de retornos positivos no ano 0,00% 0,00% 0,00% Baixo

% retornos positivos nos ultimos 12m 58,73% 58,33% 96,83% Muito Baixo
indice de Sharpe nos Ultimos 12m(3) 0,00 0,02 0,00

INDICADORES

BB Prev Perfil

BB Prev Fluxo

BB Prev IDKA2

GRAU DE RISCO

Var % do PL (95% de confianc¢a)(1) 0,0042% 0,0037% 0,1794% Muito Alto
Volatilidade no ano(2) 0,00% 0,00% 0,00% < |Alto
Volatilidade nos altimos 12 meses(2) 0,06% 0,04% 2,29% Médio

% de retornos positivos no ano 0,00% 0,00% 0,00% Baixo

% retornos positivos nos ultimos 12m 100,00% 100,00% 66,67% Muito Baixo
indice de Sharpe nos ultimos 12m(3) 1,23 0,00 0,47

(1) Var (value at risk) sintetiza a maior perda esperada dentro de um periodo de tempo e intervalo de confianga. A metodologia
utilizada é a de simulagéo histérica para intervalo de 1 dia e nivel de confianga de 95%.

(2) Grau médio de variagéo da cota do fundo.

(3) Indice que tem por objetivo ajustar o retorno do fundo pelo seu risco, ou seja, quanto maior o retorno e menor o risco do
investimento, melhor sera seu indice de sharpe. indices com valores menores que zero ndo tém significado interpretativo, por isso
nao sdo divulgados.
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7. Comentarios Sobre o Mercado (BB DTVM)

O més de setembro foi caracterizado pelas expectativas quanto as mudancas na
conducao da politica monetaria dos EUA. A reunido do Comité de Politica Monetéria ndo
confirmou a aposta dos mercados globais de que a autoridade monetaria alteraria, ja
neste encontro, a sua estratégia de normalizacdo das taxas de juros da economia.
Entretanto, ha uma aposta de que a primeira alta dos Fed Funds podera vir no primeiro
trimestre de 2015. Houve também uma percepcéo dos mercados que a economia norte-
americana continua dando sinais de forte recuperacdo, tendo em vista a revisdo do
namero final do PIB do 2° semestre para 4,6% de alta ante o trimestre anterior. Quanto a
Europa, os dados voltaram a decepcionar. Os mercados foram surpreendidos pelo corte
das taxas de juros regionais (de 0,15% para 0,05%), diante dos fracos fundamentos
econdmicos e uma inflagdo em baixa. No Brasil, impulsionados por fatores pontuais, 0s
dados da producéo industrial mostraram alguma recuperagédo. O Relatério de Inflagcdo do
Banco Central sinalizou expectativa de estabilidade na taxa de juros, o que sinalizaria a
convergéncia do IPCA em direcdo a meta ao longo de 2016. Praticamente toda a curva
de juros reais, que balizam a remuneracdo das NTN-B, elevou-se de forma expressiva
em setembro. O movimento foi fortemente correlacionado com a alta do Dolar e com o
aumento da aversdo ao risco global, observado através das oscilacdes do indice VIX
(Bolsa de Chicago). O revés néo foi exclusividade dos titulos brasileiros, tendo atingido
principalmente os ativos de paises emergentes. A taxa indicativa da NTN-B com
vencimento em 2050 elevou-se de 5,48% para 6,17% a.a. Diante disso, o indice IMA-
B5(a parte mais curta do IMA-B) registrou ganho de 0,0033%, enquanto que o IMA-B
5+(a parte mais longa do IMA-B) registrou perda de 5,4307%. Fechamos setembro com
98,27% do Patrimdnio Liquido do fundo alocado em NTN-Bs.

8. Informacgdes Gerais

BB PREVIDENCIARIO R.

BB PREVIDENCIARIO

NONEDO | PimaTiuios | SRREMDENARIO | Rt miiios | SRPREVDENCIARO
PUBLICOS PUBLICOS

CNPJ 07.442.078/0001-05 07.861.554/0001-22 11.328.882/0001-35 13.077.418/0001-49

COTISTA RPPS RPPS RPPS RPPS

CLASSE CVM Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

TIPO/COD.ANBI 242901 242896. Renda Fixa 239003. Renda Fixa 272493. Renda fixa

MA

indices

indices

ENQUADRAMEN | Resolugdo CMN 3.922/10, | Resolugcdo CMN 3.922/10, | Resolugdo CMN 3.922/10, | Resolugdo CMN 3.922/10,
TO LEGAL Art. 7°. Inciso |, alinea B. Art. 7°. Inciso lll. Art. 7°. Inciso |, alinea B Art. 7°. Inciso IV
INICIO DO
FUNDO 24/07/2005 09/03/2006 18/12/2009 28/04/2011
Aplicacdo em cotas de FIs | Diversificagéo dos ativos
Aplicacé@o dos Recursos Aplicacdo em titulos de que tenham 100% de Tit. que compdem sua
OBJETIVO em carteira composta por emisséo do TN e demais Pab. Fed. e atendam aos carteira, mediante
titulos do TN atrelados a modalidades operacionais | limites e garantias aplicacéo de seus
taxa de juros doméstica. disponiveis no mercado. exigidas pela Res. CMN recursos em cotas de
3.922/10. fundos de investimento.
DESPESAS Taxa de Administragéo de | Taxa de Administragdo Tx. admin. FIC 0,10% a.a. | Tx.admin.0,20% a.a.
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0,2% a.a.

maxima de 2,30% a.a.

Os Fls. investidos poderao
cobra tx adm de até 0,2%
a.a

Poderé aplicar em Fls que
cobrem tx. Até 0,10% a.a.
staxa maxima até 0,30%
a.a.

REGIME TRIBUT.

Curto prazo.

Curto prazo.

Curto prazo.

Curto prazo.

ADMINISTRACA

BB Gestéo de Recursos

BB Gestéo de Recursos

BB Gestéo de Recursos

BB Gestao de Recursos

O E GESTAO DTVM S.A. DTVM S.A. DTVM S.A. DTVM S.A.
DISTRIBUICAO Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A.
CUSTODIA BB Gestéo de Recursos BB Gestéo de Recursos BB Gestéo de Recursos BB Gestao de Recursos
CONTROLADORI DTVM S.A. DTVM S.A. DTVM S.A. DTVM S.A.

CNPJ: 30.822.936/0001- CNPJ: 30.822.936/0001- CNPJ: 30.822.936/0001- CNPJ: 30.822.936/0001-
AEREG. 69 69 69 69
AUDITORIA Deloitte T. Tonhmatsu Deloitte T. Tonhmatsu KPMG Auditores Deloitte T. Tonhmatsu
EXTERNA Auditores Independentes Auditores Independentes Independentes Auditores Independentes
GESTOR i
RESPONSAVE | Carlos Vinicius Raposo | Carlos Vinicius Raposo | Flavio Mattos Flavio Mattos
L

Elpidio Coimbra Alves
Matricula 001834870




