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1. Extrato Sintético das Aplicacdes Financeiras Outubro/2019

SEGMENTO RENDA FIXA SALDO 300919  APLICACAO RESGATE RENDIMENTO  SALDO 31.10.19

1.2 BB PREV RF PERFIL R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
1b BB PREV RF FLUXO R$ 0,00 R$100.516.790,11 R$ 10051615320 RS 54.687,22 R$ 56.620,79

1.¢ BB PREV RF IRF-ML1 R$7.860.83420 R$7.373514,06  R$7.870.62590 R$9.791,61 R$ 7.373.514,06

SUB-TOTAL RENDA FIXA  R$7.860.83429 R$107.890.30417 R$108386.779,10  R$64.47883 RS 7.430.134,:85

S e P4 SALDO3009.19  APLICAGAO RESGATE RENDIMENTO  SALDO 31.10.19

2.2 BB RECIMOBILIARIO R$ 7.901.294,52 R$ 0,00 R$ 0,00 R$366.729,04  R$8.268.02356

TOTAL FUNDOS R$ 1576212881 R$107.890.30417 R$108.386.779,10  R$431207,87 RS 15.698.158 41

3.2 TITULOS CVSA R$ 8.992.565,36 R$ 0,00 R$ 111.151,71 R$ 0,00 R$ 8.881.413,65
CONTAS CORRENTES RS 90.844,04 R$ 0,00

TOTAL DOS RECURSOS  R$ 24.845.539,11 RS 24.579.572,06

l.ae 1.b — Resolu¢do 3.922, Art. 7, IV “’a’’> — FI renda fixa/referenciado CDI
1.c — Resolucio 3.922, Art. 7, I, “b” — FI1 100% titulos TN

2.a— Resolugéo 3.922, Art. 8° I1\VV— Fundo Imobiliario

3.a Titulos emitidos pelo Tesouro Nacional no ambito da securitizacao das dividas advindas do Fundo de Compensag&o de Variagdes

Salariais — FCVS, remanescentes da liquidagéo de contratos de financiamento habitacional.

Em outubro/2019 a média ponderada dos rendimentos dos fundos de investimentos foi

de 1,81% enquanto a meta atuarial foi de 0,46%. Portanto, 1,35% acima da meta. Esse
resultado foi consequéncia do retorno de rentabilidade do FUNDO BB RECEBIVEIS
IMOBILIARIO que fechou o més de outubro apurada em 4,64%. Apesar do retorno positivo
para 0 més, o fundo BB RECEBIVEIS IMOBILIARIO mantem uma rentabilidade negativa

acumulada no ano e ainda sofre reflexo principalmente pelo resultado da amortizacdo de

capital em agosto que impactou a diminui¢do do PL e consequentemente o valor das cotas do

fundo. No ano a média ponderada dos rendimentos dos fundos é de -0,76% enquanto a meta

atuarial estad em 6,84%, bem abaixo da meta.




2. Rentabilidade Acumulada Comparada a Meta Atuarial

2.1 Série historica dos dados
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. BB PREV BB PREV BB PREV BB REC
MES/ANO META ATUARIA PERFIL FLUXO IRF-M1 IMOBILIARIO
Out/19 0,46% 0,39% 0,60% 4,64%
Set/19 0,37% 0,37% 0,62% 2.32%
Ago/19 0,54% 0,41% 0,52% 13.21%
Jul/9 0,52% 0.47% 0,70% 0,61%
Jun/19 0,43% 0,46% 0,39% 0,57% 1,70%
0,
Mai/19 0,57% 0,53% 0,45% 0,65% 1,24%
0,
Abr/19 1.02% 0,51% 0,43% 0,50% -1,56%
0,
Mar/19 1,19% 0,46 % 0,39% 0,44% 0,51%
0,
Fev/19 0,96% 0,48% 0,41% 0,44% 2.34%
Jan/19 0,78% 0,53% 0,45% 0,58% 0,56%
Dez/18 0,55% 0.47% 0,41% 0,54% 0,65%
Nov/18 0,16% 0,49% 0,41% 0,52% 0,22%
2019 6.8% 4.21% 5.74% -6,43%
Ult. 12 m 7.55% 5,06% 6,86% 26,73%
2018 8,62% 6,33% 5,29% 6,76% -8,91%

Média ponderada em Outubro/2019: 1,81%

Média ponderada em 2019: -0,76%
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2.2 Grafico comparativo de rentabilidade no ano
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3. Dados sobre os investimentos do FEPA — Outubro/2019

Composic¢io da carteira - R$ 24.579.572,06
Titulos CVSA BB Prev. IRF-M1
36,13% 30,00%
BB Prev RF Fluxo
0,23%
BB Rec.
Imobiliario
33,64%
Tipo de Fundo
BB Rec.

Imobilidrio BB Prev. IRF-M1

33% 34%

BB Prev RF Fluxo
33%

Segmento de aplicagao

Renda Variavel
33%

Renda Fixa
67%
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Enquadramento legal

Resolugdo CMN Resolugdo CMN
3.922/10, Art. 82. 3.922/10, Art. 79.
Inciso IV, alinea B Inciso |, alinea B

33% 34%

Resolugdo CMN
3.922/10 Art. 79,
inciso IV, alinea A.

33%

3.1. Composigéo das Carteiras dos Fundos

Composicao da carteira - BB Prev. IRF-M1

LFT 13,17%
Op. Ccompromissada Over 33,71%
LTN 13,17%

Composicao da carteira - BB Prev. Fluxo

Outros | 0,01%

Op. Ccompromissada Longa 18,80%

LFT | 35,78%

Op. Ccompromissada Over |!15,41%
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4. Cenario e Projecoes

‘ RESUMO 2019 2020 2021
IPCA (%) 3,31% 3,60% 3,75%
IPCA de 12 meses [Out/2019] 2,54% - -
TAXA DE CAMBIO — Fim de periodo
(R$/USS$) 4,00 4,00 3,97

_Fi 10 0,
Q/ISTA TAXA SELIC — Fim de periédo (% 450% 4.00% 6,00%
IGP-M (%) 5,50% 4,07% 4,00%
PIB (% de Crescimento) 0,92% 2,08% 2,50%
Resultado Primério (% PIB) -1,20% -1,10% -0,50%
Investimento Direto no Pais (US$ BilhGes) 80,00 80,00 81,00
Divida Liquida do Setor Publico (%PIB) 56,00 58,30 58,30

% % %
Fonte: Relatério FOCUS — BACEN — Mediana/Agregado - dia 08/11/2019

5. Dados de Fechamento — Outubro/2019

Cota de Quantidade de  Rentabilidade

Fundo PL médio 12 meses  PL de fechamento

Fechamento Cotas no Més
BB Prev. IRF-M1 2615337737 2.871.911.794,12 0,60% R$0.760.723.443,73 R$7.511.019.292,51
BB Prev. RF ) ) ) ) )
Perfil
BBF'DIL‘j(‘gRF 2,068070992  614.645.868.85 0,39% R$ 1.241.105.85422 R$ 1.271.131.291,73
BB Rec. 82,68 1.035.002,95 4.64% ] R$ 85.574.043,87
Imobiliario

Fonte: CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios e BBDTVM S.A

6. Informagéo de Risco

INDICADORES BB PREV IRF-M1 Risco BB PREV Fluxo Risco
Valor % (95 DE COnfianca)(1) 0,0240% 5 . 0,00002% 5 .
Votalidade no ano (2) 0,27% 4 0,02% 4
Votalidade nos ultimos 12 meses (2) 0,25% 3 0,02% 3
% de retorno positivo no ano 93,87% 2 100,00% 2
% retornos positivos nos ultimos 12m 94,84% 1 l ¢« 100,00% 1 I ¢«
Indice de Shape nos ultimos 12 m(3) 2,50% -

Fonte: BBDTVM S.A

1. Var (value at risk) sintetiza a maior perda esperada dentro de um periodo de tempo e intervalo de confianca. A metodologia
utilizada é a de simulagéo histérica para intervalo de 1 dia e nivel de confianca de 95%.

2. Grau médio de variagéo da cota do fundo.
3. Indice que tem por objetivo ajustar o retorno do fundo pelo seu risco, ou seja, quanto maior o retorno e menor o risco do investimento,
melhor sera seu indice de sharpe. Indices com valores menores que zero ndo tém significado interpretativo, por isso ndo sao divulgados.
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7. Comentarios sobre o Mercado (BB DTVM)

O més de outubro revelou-se um periodo positivo no ambito dos mercados. As
noticias mais favoraveis em relacdo aos riscos geopoliticos — em particular, o avanco das
negociacdes comerciais entre EUA e China e a diminuicao do risco de um desfecho disruptivo
para o Brexit, com a postergacdo para 31 de janeiro da data de saida do Reino Unido da Unido
Europeia — e a continuidade dos movimentos de flexibilizagdo monetéria ao redor do globo
foram os principais vetores a favorecer os pregos dos ativos. Pelo lado negativo, a agenda de
atividade econémica continuou a mostrar fragilidade, mantendo os receios entre analistas e
investidores em relacdo a desaceleracao global.

No ambiente doméstico, os dados de atividade continuaram retratando recuperacdo
gradual da economia. As vendas no varejo de agosto ficaram praticamente estaveis em relacdo
a julho, tanto na leitura restrita (+0,1%) quanto na ampliada (0,0%), com ajuste sazonal. Na
comparacdo anual, o indice restrito avancou 1,3%, ao passo que o ampliado subiu 1,4%. Por
sua vez, a industria surpreendeu ao avancar 0,8% em agosto, puxada pela forte alta da
extrativa (+6,6%).

No campo inflacionario, o IPCA- 15 avancou 0,09% em relagdo ao més anterior e
passou a acumular alta de 2,72% em doze meses, a menor desde outubro/17. Pelo lado do
emprego, o Caged apontou 157 mil novos postos de trabalho em setembro. No front fiscal, o
setor publico consolidado registrou déficit primario de R$20,5 bilhGes em setembro. No setor
externo, o déficit em transacGes correntes totalizou US$3,5 bilhGes em setembro, acumulando
em 12 meses US$37,4 bilhdes (2,05% do PIB). Por fim, o Copom cortou a SELIC em 0,50p.p.
para 5,0%, mas com um comunicado mais conservador que o esperado.

Ja 0 Real encerrou 0 més de outubro com importante valorizacdo de 3,85% ante o
Dolar, a R$4,00. No ano, a moeda doméstica exibe depreciacdo de 3,34%. J4 em 12 meses, a
moeda doméstica encontra-se desvalorizada em 7,70%. Por fim, as taxas de juros encerraram
0 més de outubro com importante queda em todos os segmentos da estrutura a termo
doméstica. Em relacdo a parte curta da curva, 0 movimento refletiu basicamente a decisdo do
Copom, que cortou a Selic em 0,50p.p., para 5,00% e sinalizou mais um corte adicional na
reunido de dezembro.

Apesar disso, o comunicado foi mais conservador que o esperado pelo mercado,

trazendo alteracdo na orientacdo futura da politica monetaria — maior cautela para 0s
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movimentos ao longo de 2020 — e inclusdo de novos elementos no balanco de riscos para a
inflacdo. Além da politica monetaria, 0 movimento de fechamento recebeu suporte dos dados
de inflagdo, que seguiram sugerindo um ambiente inflacionario bastante benigno. No
segmento médio/longo, apesar de alguns riscos no &mbito externo, o cenario internacional foi
em sua maior parte positivo, com a continuidade do movimento de flexibilizacdo monetaria
global, o que trouxe alguma contribuicdo para o fechamento no Brasil. Internamente,
colaboraram para 0 movimento, além do quadro esperado para taxa Selic e inflagdo nos
proximos anos, a aprovacdo definitiva da Reforma da Previdéncia no Senado, a gradual

recuperacdo da atividade doméstica e a queda do prémio de risco pais.
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8. Informacdes Gerais

Sotal
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FUNDO BB PREV. RF IRF M-1 TP BB PREV. R.F. PERFIL BB PREV. RF FLUXO
CNPJ 11.328.882/0001-35 13.077.418/0001-49 13.077.415/0001-05
COTISTA RPPS RPPS RPPS
CLASSE CVM Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

TIPO/COD.ANBI MA

239003. Renda Fixa indices

272493. Renda fixa

272604 — Renda Fixa

ENQUADRAMEN TO

Resolugdo CMN 3.922/10, Art. 7°.

Resolucdo CMN 3.922/10, Art. 7°. Inciso

Resolugdo CMN 3.922/10 Art. 7°, inciso 1V,

até 0,2% a.a

0,30% a.a.

LEGAL Inciso I, alinea B 1V, alinea A alinea A.
INICIO FUNDO 18/12/2009 28/04/2011 28/04/2011

Aplicagdo em cotas de FlIs que | Diversificacdo dos ativos que compdem sua | Aplicacdo em cotas de fundos de investimento
tenham 100% de Tit. Pub. Fed. e | carteira, mediante aplicacdo de seus | que atendam aos limites e garantias exigidas

OBJETIVO T . N
atendam aos limites e garantias|recursos em cotas de fundos de | pela Resolucéo
exigidas pela Res. CMN 3.922/10. investimento. 3.922/10 do CMN.
Tx. admin. FIC 0,10% a.a. Os Fls. Tx.admin.0,20% a.a. Podera aplicar em Fls O fundo aplicara em Els que cobrem tx. adm

DESPESAS investidos poderdo cobra tx adm de que cobrem tx. Até 0,10% a.a, maxima até P q ' '

maxima del,0%a.a.

REGIME TRIBUT.

Conforme Legislagdo Fiscal

Vigente

Conforme  Legislagdo  Fiscal

Vigente

Conforme Legislagdo Fiscal
Vigente.

ADMINISTRACAOE

BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.

BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.

BB Gestédo de Recursos DTVM S.A.

GESTAO
DISTRIBUICAO Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A.
CUSTODIA,
CONTROLADORI Banco do Brasil S.A Banco do Brasil S.A Banco do Brasil S.A
A E REG.
AéJXD.I_IESSIAA KPMG Auditores Independentes KPMG Auditores Independente KPMG Independenteéumtores

GESTOR RESPONSAVEL

Marise Freitas

Marise Freitas

Marise Freitas

Leonardo Batista Assun¢édo
Analista Previdenciario
Area Financeira e Contabil

ID 877097
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