ESTADO DO MARANHAO i
SECRETARIA DE ESTADO DA ADMINISTRAGAO E PREVIDENCIA SOCIAL
FUNDO ESTADUAL DE PENSAO E APOSENTADORIA-FEPA

RELATORIO DE ACOMPANHAMENTO DA POLiTIQA DE INVESTIMENTO E
RESUMO DO INFORMATIVO MENSAL DA BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

Novembro/2014
1. Extrato Sintético das Aplicactes
FUNDOS RENDA FIXA SALDO 31.10.14 APLICACAO RESGATE RENDIMENTO SALDO 30.11..14 (%)

1.a BB PREV RF IMA-BTP 390.544.167,33 0,00 0,00 8.158.634,41 398.702.801,74 32,58
1.b BB PREV RF IMA-B 110.265.842,71 0,00 0,00 2.290.933,91 112.556.776,62 9,20
1.c BB PREV RF IRF-M1 171.015.368,58 0,00 0,00 1.317.303,70 172.332.672,28 14,08
1.d BB PREV RF PERFIL 11.006.735,77 0,00 2.500.000,00 89.693,08 8.596.428,85 0,70
1.e BB PREV RF FLUXO 58.772.470,04 54.204.787,78 54.528.149,31 654.323,07 59.103.431,58 4,83
1.f BB PREV RF IDKA2 56.977.637,33 150.038,44 0,00 587.508,26 57.715.184,03 4,72
1. BB PREV TP IPCA Il 217.680.169,05 0,00 0,00 2.650.227,43 220.330.396,48 18,01
1.h BB PREV TP IPCA Il 106.068.406,89 0,00 0,00 966.854,26 107.035.261,15 8,75
1.i BB PREV TP VIII FI 86.364.214,18 0,00 0,00 951.517,18 87.315.731,36 7,14
TOTAL 1.208.695.011,88 54.354.826,22 57.028.149,31 17.666.995,30 1.223.688.684,09 100,00

1) 1l.a,1.c,1.fel.g-Resolugao 3.922, Art. 7, I, “b” — FI 100% titulos TN
2) 1.b —Resolucéo 3.922, Art. 7, lll - Fl renda fixa/Referenciado RF
3) 1d,1le,1.heli-Resolugdo 3.922, Art. 7, IV - Fl renda fixa/referenciado CDI

2. Rentabilidade Acumulada Comparada a Meta Atuarial
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MES/ANO META BB PREV BB PREV BB PREV BB PREV BB PREV BB PREV BB PREV | BBPREV | BB PREV
ATUARIAL  IMA-BTP IMA-B IRF-M1 PERFIL FLUXO IDKA 2 IPCAII IPCAIII TP VII F1
Nov/14 0,94% 2,09% 2,08% 0,77% 0,82% 0,76% 1,03% 1,21% 0,91% 1,10%
Out/14 0,79% 2,09% 2,14% 0,82% 0,98% 0,90% 0,89% 1,13% 1,15% 1,02%
Set/14 0,90% -3,51% -3,53% 0,79% 0,89% 0,83% -0,40% -0,68% 0,86% -1,06%
Ago/14 0,59% 4,75% 4,81% 0,82% 0,88% 0,79% 1,24% 1,75% 0,62% 1,44%
Jul/14 0,54% 1,11% 1,14% 0,91% 0,95% 0,87% 0,85% 0,90% 0,86% 1,08%
Jun/14 0,67% 0,03% -0,02% 0,84% 0,82% 0,75% 1,29% 0,91% 0,89% 1,04%
Mai/14 1,01% 4,23% 4,33% 0,92% 0,89% 0,79% 1,31% 2,41% 1,09% 2,34%
Abr/14 1,19% 2,40% 2,47% 0,86% 0,84% 0,75% 1,39% 1,57% 1,39% 1,43%
Mar/14 1,23% 0,67% 0,69% 0,75% 0,77% 0,70% 0,78% 0,67% 1,22% 0,47%
Fev/14 1,05% 4,38% 4,31% 1,04% 0,83% 0,72% 2,93% 2,87%
Jan/14 1,04% -2,59% -2,51% 0,37% 0,81% 0,77% -0,91%
Dez/13 1,21% 1,26% 1,25% 0,79% 0,79% 0,72% 1,27%
12m 11,75% 17,86% 18,15% 10,13% 10,78% 9,76% 12,67% M.P. 13,21% >2,8%
2014 10,41% 16,40% 16,69% 9,26% 9,91% 8,98% 11,26% 13,58% 10,20% 9,18%
2013 11,91% -10,30% -10,28% 7,11% 8,01% 7,24% 3,88%

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

W BB PREV RF IMA-B TP

H BB PREV RF IMA-B

W BB PREV RF IRF-M1 TP

BB PREV RF PERFIL

BB PREV RF FLUXO

W BB PREV RF IDKA2

= BB PREVTPIPCAII

W BB PREVTP IPCAlII

BB PREV TP VIII FI

0,70%
TOTAL DOS INVESTIMENTOS RS 1.208.695.011,88
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3. Composicao das Carteiras dos Fundos

B Op. Compromissada Over

B LFT
B NTN-B
BB PREV. RF IMA-B TIT. PUB.
10,47% 0,00% 3,00%
0,02%
H NTN-B

B Op. Compromissada Over
B Debéntures

B DPGE Pés Fix.Bco.Privados

M Letra Financeira Ndo Ligada

BLFT BB PREV. RF IMA-B

0.00%2:23% 0,00%

ELTN

B NTN-F

B LFT

H Op. Compromissada Over

m Op. Compromissada longa

BB PREV. IRFM-1 TP
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0,65% 1.41% 1,90% 2,82%
6,06%

7,95%

HLFT

B Op. Compromissada Over

H Op. Compromissada longa

B CDB Subordinado

M Letra Financeira ndo Ligada

m Debentures

B Op. Compromissada Cetipada
M Letra Financ. Subord. BB Pés
1 DPGE P6s Fixado Bco. Privados
M Cotas de Fundos

M Letra Financ. Subord. Privados BB PREV. RF PERFIL

1 CDB Pés

2,24%

2,09%

BLFT

B Op. Compromissada Over

m Op. Compromissada longa

B CDB Subordinado

M Letra Financeira ndo Ligada

M Debentures

B Op. Compromissada Cetipada
M Letra Financ. Subord. BB Pés
= DPGE Pos Fixado Bco. Privados
B Cotas de Fundos

M Letra Financ. Subord. Privados
= CDB Pés BB PREV. RF FLUXO

Outros

B Op. Compromissada Over
W LFT
W NTN-B

BB PREV. RF IDKA2




4. Cenério e Projecdes
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RESUMO 2012 2013 2014

JUROS NOMINAIS ACM (SELIC) 8,49% 8,21% 10,76%
JUROS NOMINAIS ACM (CDI) 8,37% 8,04% 10,63%
INFLACAO a.a (IGP-M) 7,81% 5,53% 3,37%
INFLACAO a.a (IPCA) 5,84% 5,78% 6,45%
JUROS REAIS BASICOS (SELIC / IGP-M) 0,63% 2,55% 7,15%
JUROS REAIS BASICOS ( SELIC / IPCA) 2,51% 2,30% 4,05%
CAMBIO ( USS$ variagdo anual ) 8,91% 15,11 % 8,87%

5. Dado de Fechamento do Més
FUNDO COTA FECHAMENTO QTDE COTAS PL MEDIO 12 MESES PL FECHAMENTO

BB Prev IMA-B TP 2,989128996

1885859733,75

R$ 6.110.507.546,46

R$ 5.637.078.012,55

BB Prev IMA-BB 2,648300885

479301709,34

R$ 1.420.497.757,95

R$ 1.269.335.141,04

BB Prev. RF IRF-M1 1,607229532

4822287426,58

R$ 6.270.487.297,86

R$ 7.750.522.763,79

BB Prev. RF Perfil 1,391447090

3496978835,40

R$ 3.602.739.704,89

R$ 4.865.861.024,31

BB Prev RF Fluxo 1,349865204

662275331,87

R$ 975.182.978,78

R$ 893.982.425,96

BB Prev RF IDKA2 1,480804278

2145048612,67

R$ 2.386.433.071,95

R$ 3.176.397.162,16

BB Prev TP IPCA I

BB Prev TP IPCA Il

BB Prev TP VIII FI

6. Informacéo de Risco

INDICADORES

BB Prev IMA-B TF BB Prev IMA-B BB Prev IRF-M1

GRAU DE RISCO

Var % do PL (95% de confian¢a)(1) 0,9261% 0,9354% 0,0156% Muito Alto
Volatilidade no ano(2) 0,00% 0,00% 0,00% <« |Alto
Volatilidade nos ultimos 12 meses(2) 8,51% 8,56% 0,29% Médio

% de retornos positivos no ano 0,00% 0,00% 0,00% Baixo

% retornos positivos nos ultimos 12m 59,13% 59,13% 96,83% Muito Baixo
indice de Sharpe nos Ultimos 12m(3) 0,79 0,81 0,00

INDICADORES

BB Prev Perfil

BB Prev Fluxo

BB Prev IDKA2

GRAU DE RISCO

Var % do PL (95% de confianc¢a)(1) 0,0061% 0,0046% 0,2181% Muito Alto
Volatilidade no ano(2) 0,00% 0,00% 0,00% < |Alto
Volatilidade nos altimos 12 meses(2) 0,06% 0,03% 2,23% Médio

% de retornos positivos no ano 0,00% 0,00% 0,00% Baixo

% retornos positivos nos ultimos 12m 100,00% 100,00% 67,86% Muito Baixo
indice de Sharpe nos ultimos 12m(3) 2,37 0,00 0,84

(1) Var (value at risk) sintetiza a maior perda esperada dentro de um periodo de tempo e intervalo de confianga. A metodologia
utilizada é a de simulagéo histérica para intervalo de 1 dia e nivel de confianga de 95%.

(2) Grau médio de variagéo da cota do fundo.

(3) Indice que tem por objetivo ajustar o retorno do fundo pelo seu risco, ou seja, quanto maior o retorno e menor o risco do
investimento, melhor sera seu indice de sharpe. indices com valores menores que zero néo tém significado interpretativo, por isso
nao sdo divulgados.
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7. Comentarios Sobre o Mercado (BB DTVM)

Ao longo do més de novembro, as preocupacdes com o crescimento global perderam
forca, e a continuidade da agenda positiva nos Estados Unidos, aliada a renovadas
sinalizacdes de ac¢bes de flexibilizacdo monetaria por parte de grandes bancos centrais
globais, levou a uma valorizagcdo dos ativos de economias sob bons fundamentos. O
S&P500 renovou a maxima histérica, enquanto que o ddlar manteve sua tendéncia de
valorizacdo ante a uma ampla cesta de moedas. Nas economias emergentes, 0
surpreendente ajuste da politica monetaria chinesa também acabou favorecendo os
mercados. No Brasil, o PIB do 3° trimestre revelou uma economia que conseguiu sair da
recessao técnica, mas a alta de 0,1% ante o trimestre anterior ndo sugere uma reversao
do quadro de frageis fundamentos econdémicos. A melhora dos mercados financeiros na
segunda metade do més esteve associada as indicagdes da composicdo da nova equipe
econdmica, que estaria disposta a adotar medidas mais ortodoxas, buscando melhorar o
ambiente de negécios e favorecer a recuperacado dos investimentos no pais. Como
consequéncia, a estrutura a termo da taxa de juros doméstica apresentou em novembro
nova rodada de perda de inclinagdo, com alta das taxas nos contratos de vencimento
mais curto e reducdo nos mais longos.

Com relacdo as NTN-Bs, novembro foi um més de grande volatilidade, com abertura nas
taxas dos papeis na primeira quinzena, seguido de um forte fechamento na segunda
metade do més, especialmente nos vencimentos mais longos. A aposta numa conducédo
mais ortodoxa por parte da equipe econdmica no curto prazo acabou permitindo a
valorizacdo de ativos de maior prazo. Diante disso, o indice IMA-B5 registrou ganho de
1,0468%, enquanto que o IMA-B 5+ variou 2,7289%. O fundo encerrou 0 més com uma
ganho de 2,0890%, contra um ganho de 2,1446% do IMA-B Total. Fechamos novembro
com 95,93% do Patriménio Liquido do fundo alocado em NTN-Bs.

8. Informacgdes Gerais

BB PREVIDENCIARIO R.

BB PREVIDENCIARIO

II;IL(JDIPIAIEODO F. IMA-B TITULOS EEI\TDRE\IQIQE\’\III{/?E? R.F. IRF-M1 TITULOS g?FEPREEI\Q/II:?LENCIARIO
PUBLICOS PUBLICOS

CNPJ 07.442.078/0001-05 07.861.554/0001-22 11.328.882/0001-35 13.077.418/0001-49

COTISTA RPPS RPPS RPPS RPPS

CLASSE CVM Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

TIPO/COD.ANBI
MA

242901

242896. Renda Fixa
Indices

239003. Renda Fixa
Indices

272493. Renda fixa

ENQUADRAMEN | Resolugdo CMN 3.922/10, | Resolugcdo CMN 3.922/10, | Resolugdo CMN 3.922/10, | Resolugdo CMN 3.922/10,
TO LEGAL Art. 7°. Inciso |, alinea B. Art. 7°. Inciso lll. Art. 7°. Inciso |, alinea B Art. 7°. Inciso IV
AT 24/07/2005 09/03/2006 18/12/2009 28/04/2011

Aplicacé@o dos Recursos Aplicacdo em titulos de Aplicacdo em cotas de FIs | Diversificagéo dos ativos
OBJETIVO em carteira composta por emisséo do TN e demais gue tenham 100% de Tit. gque compdem sua

titulos do TN atrelados a

modalidades operacionais

Plb. Fed. e atendam aos

carteira, mediante
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taxa de juros doméstica.

disponiveis no mercado.

limites e garantias
exigidas pela Res. CMN
3.922/10.

aplicacéo de seus
recursos em cotas de
fundos de investimento.

DESPESAS

Taxa de Administracdo de
0,2% a.a.

Taxa de Administracao
maxima de 2,30% a.a.

Tx. admin. FIC 0,10% a.a.

Os Fls. investidos poderao
cobra tx adm de até 0,2%

a.a

Tx.admin.0,20% a.a.
Poderé aplicar em Fls que
cobrem tx. Até 0,10% a.a.
taxa maxima até 0,30%
a.a.

REGIME TRIBUT.

Curto prazo.

Curto prazo.

Curto prazo.

Curto prazo.

ADMINISTRACA

BB Gestdo de Recursos

BB Gestédo de Recursos

BB Gestdo de Recursos

BB Gestao de Recursos

O E GESTAO DTVM S.A. DTVM S.A. DTVM S.A. DTVM S.A.
DISTRIBUICAO Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A.
CUSTODIA BB Gestdo de Recursos BB Gestédo de Recursos BB Gestdo de Recursos BB Gestdo de Recursos
CONTROLADORI DTVM S.A. DTVM S.A. DTVM S.A. DTVM S.A.

CNPJ: 30.822.936/0001- CNPJ: 30.822.936/0001- CNPJ: 30.822.936/0001- CNPJ: 30.822.936/0001-
AEREG. 69 69 69 69
AUDITORIA Deloitte T. Tonhmatsu Deloitte T. Tonhmatsu KPMG Auditores Deloitte T. Tonhmatsu
EXTERNA Auditores Independentes Auditores Independentes Independentes Auditores Independentes
GESTOR i
RESPONSAVE | Carlos Vinicius Raposo | Carlos Vinicius Raposo | Flavio Mattos Flavio Mattos
L

Elpidio Coimbra Alves
Matricula 001834870




