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RELATORIO DE ACOMPANHAMENTO DA POLiTIQA DE INVESTIMENTO E
RESUMO DO INFORMATIVO MENSAL DA BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

Abril de 2014
1. Extrato Sintético das Aplicactes
FUNDOS RENDA FIXA SALDO 31.03.14 APLICACAO RESGATE RENDIMENTO SALDO 30.04.14 (%)

1.a BB PREV RF IMA-BTP 350.626.180,75 0,00 0,00 8.417.397,63 359.043.578,38 30,28
1.b BB PREV RF IMA-B 98.767.281,84 0,00 0,00 2.441.293,70 101.208.575,54 8,54
1.c BB PREV RF IRF-M1 84.538.883,01  80.000.000,00 0,00 1.045.534,21 165.584.422,22 13,96
1.d BB PREV RF PERFIL 113.716.631,69 0,00  80.152.290,95 647.318,24 34.211.658,98 2,89
1.e BB PREV RF FLUXO 77.463.739,85 60.391.358,11 61.411.611,23 786.545,57 77.230.032,30 6,51
1.f BB PREV RF IDKA2 52.894.975,47 0,00 0,00 737.352,50 53.632.327,97 4,52
1. BB PREV TP IPCAlI 206.807.250,55 0,00 0,00 3.245.875,71 210.053.126,26 17,71
1.h BB PREV TP IPCAIlI 101.896.678,07 0,00 0,00 1.421.890,25 103.318.568,32 8,71
1.i BB PREV TP VIII FI 80.348.551,09 0,00 0,00 1.148.327,93 81.496.879,02 6,87
TOTAL 1.167.060.177,32 140.391.358,11 141.563.902,18 19.891.535,74 1.185.779.168,99 100

1) 1.a,1.cel.f-Resolugao 3.922, Art. 7, |, “b” — FI 100% titulos TN

2) 1.b —Resolucéo 3.922, Art. 7, lll - Fl renda fixa/Referenciado RF

3) 1.del.e-Resolucdo 3.922, Art. 7, IV — Fl renda fixa/referenciado CDI

2. Rentabilidade Acumulada Comparada a Meta Atuarial
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MES/ANO META BB PREV BB PREV BB PREV BB PREV BB PREV BB PREV BB PREV | BBPREV | BBPREV
ATUARIAL  IMA-BTP IMA-B IRF-M1 PERFIL FLUXO IDKA 2 IPCAI IPCA1II TP VII F1

Abr/14 1,27% 2,40% 2,47% 0,86% 0,84% 0,75% 1,39% 1,57% 1,39% 1,43%

Mar/14 1,31% 0,67% 0,69% 0,75% 0,77% 0,70% 0,78% 0,67% 1,22% 0,47%

Fev/14 1,13% 4,38% 4,31% 1,04% 0,83% 0,72% 2,93% 2,87%

Jan/14 1,12% -2,59% -2,51% 0,37% 0,81% 0,77% -0,91%

Dez/13 1,21% 1,26% 1,25% 0,79% 0,79% 0,72% 1,27%

Nov/13 1,03% -3,61% -3,65% 0,71% 0,68% 0,64% 0,33%

Out/13 1,10% 0,91% 0,95% 0,70% 0,80% 0,72% 0,54%

Set/13 0,76% 0,35% 0,26% 0,78% 0,73% 0,64% 1,21%

Ago/13 0,65% -2,60% -2,60% 0,43% 0,64% = =

Jul/13 0,36% 1,25% 1,22% 0,83% 0,71% - -

Jun/13 0,77% -2,83% -2,77% 0,42% 0,54% = =

Mai/13 0,84% -4,50% -4,39% 0,36% 0,57% - -

12m 12,18% -5,21% -5,05% 8,35% 9,08% 8,27% 6,93%

2014 4,92% 4,82 4,92% 3,05% 3,29% 2,97% 4,22%

2013 11,91% -10,30 -10,28% 7,11% 8,01% 7,24% 3,88%

W BB PREV RF IMA-B TP

W BB PREV RF IMA-B

m BB PREV RF IRF-M1 TP

W BB PREV RF PERFIL

W BB PREV RF FLUXO

W BB PREV RF IDKA2

m BB PREVTP IPCA I

W BB PREV TP IPCA 1II
BB PREV TP VIII FI

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

2,89%
TOTAL DOS INVESTIMENTOS RS 1.185.779.168,99
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3. Composicao das Carteiras dos Fundos
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4. Cenério e Projecdes

RESUMO 2012 2013 2014

JUROS NOMINAIS ACM (SELIC) 8,49% 8,21% 10,74%
JUROS NOMINAIS ACM (CDI) 8,37% 8,04% 10,66%
INFLACAO a.a (IGP-M) 7,81% 5,53% 6,86%
INFLACAO a.a (IPCA) 5,84% 5,78% 6,73%
JUROS REAIS BASICOS (SELIC / IGP-M) 0,63% 2,55% 3,63%
JUROS REAIS BASICOS ( SELIC / IPCA) 2,51% 2,30% 3,76%
CAMBIO ( USS variagdo anual ) 8,91% 15,11 % 4,64%

5. Dado de Fechamento do Més
FUNDO COTA FECHAMENTO QTDE COTAS PL MEDIO 12 MESES PL FECHAMENTO

BB Prev IMA-B TP 2,691798418

2160389893,16

R$ 7.381.434.121,30

R$ 5.815.334.096,67

BB Prev IMA-BB 2,381293852

607953617,52

R$ 1.707.510.731,12

R$ 1.447.716.211,71

BB Prev. RF IRF-M1 1,515873866

4266788093,46

R$ 4.777.531.232,50

R$ 6.467.912.562,63

BB Prev. RF Perfil 1,307593375

2291827012,84

R$ 2.635.140.043,25

R$ 2.996.777.818,63

BB Prev RF Fluxo 1,275403730

826015917,56

R$ 908.716.582,90

R$ 1.053.503.782,30

BB Prev RF IDKA2 1,387047534

1374666646,68

R$ 1.978.726.942,87

R$ 1.906.727.982,35

BB Prev TP IPCA I

BB Prev TP IPCA Il

BB Prev TP VIII FI

6. Informacéo de Risco

INDICADORES BB Prev IMA-B TF BB Prev IMA-B BB Prev IRF-M1 GRAU DE RISCO
Var % do PL (95% de confianc¢a)(1) 0,8064% 0,8235% 0,5470% Muito Alto
Volatilidade no ano(2) 0,00% 0,00% 0,00% < |Alto
Volatilidade nos altimos 12 meses(2) 9,36% 9,21% 0,52% Médio
% de retornos positivos no ano 0,00% 0,00% 0,00% Baixo
% retornos positivos nos ultimos 12m 53,57% 53,57% 89,29% Muito Baixo
indice de Sharpe nos ultimos 12m(3) 0,00 0,00 0,00

INDICADORES BB Prev Perfil BB Prev Fluxo BB Prev IDKA2 GRAU DE RISCO
Var % do PL (95% de confian¢a)(1) 0,0085% 0,0033% 0,3081% Muito Alto
Volatilidade no ano(2) 0,00% 0,00% 0,00% <« |Alto
Volatilidade nos ultimos 12 meses(2) 0,10% 0,06% 3,44% Médio
% de retornos positivos no ano 0,00% 0,00% 0,00% Baixo
% retornos positivos nos ultimos 12m 100,00% 100,00% 55,95% Muito Baixo
indice de Sharpe nos Ultimos 12m(3) 0,26 0,00 0,00

(1) Var (value at risk) sintetiza a maior perda esperada dentro de um periodo de tempo e intervalo de confianga. A metodologia
utilizada é a de simulagéo histérica para intervalo de 1 dia e nivel de confianga de 95%.

(2) Grau médio de variagéo da cota do fundo.

(3) Indice que tem por objetivo ajustar o retorno do fundo pelo seu risco, ou seja, quanto maior o retorno e menor o risco do
investimento, melhor sera seu indice de sharpe. indices com valores menores que zero néo tém significado interpretativo, por isso
nao sdo divulgados.
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7. Comentarios Sobre o Mercado (BB DTVM)

Em marco, a crise geopolitica na Ucrania foi o grande foco de preocupacdo nos
mercados, ainda que a possibilidade de um conflito armado seja remota. Nos EUA, a
divulgagdo de dados macroeconémicos mais favoraveis confirmou a tendéncia de
recuperacdo da atividade econdmica ap0s um periodo de fraqueza temporéria. Entre os
emergentes, a economia da China continuou dando sinais de que esta em curso um
processo de desaceleracdo ndo antecipado por boa parte do mercado. No Brasil, o
cenario de crescimento baixo, inflacdo alta e deterioracdo fiscal culminou com a
confirmacédo do rebaixamento do rating soberano pelo S&P. Nesse ambiente, o BACEN
sinalizou, ao elevar a taxa Selic em mais 0,25p.p. para 11,00%, que, a depender da
evolucdo do cenario macroecondmico, o ciclo de alta da taxa de juros pode ter se
encerrado. Posteriormente, a alta das projecdes do IPCA para 2014 e 2015, reveladas
pelo Relatério de Inflagdo de marco, levaram o mercado a projetar a continuidade do
ciclo de alta da taxa de juros pelo menos até maio. No més de marco as NTN-Bs
voltaram a registrar forte volatilidade, sobretudo nos vencimentos mais longos. A
manutencao do risco inflacionario em patamares elevados ajudou a manter a pressao
altista sobre as taxas desses titulos, principalmente na parte mais curta da curva. Com o
IPCA rodando em patamares elevados, o efeito positivo gerado pelo carregamento
compensou a alta verificada nas taxas, levando as NTN-Bs a um resultado nominal
positivo no periodo. Diante disso, indice IMA-B5 (a parte mais curta do indice), registrou
ganho de 0,8999%, enquanto que o IMA-B 5+ (a parte mais longa do indice) registrou
ganho de 0,5513%. O fundo encerrou 0 més com um resultado de 0,6679%, contra
0,7099% do IMA-B total. Fechamos marco com 99,27% do PL do fundo alocado em
NTN-B.

8. Informacgdes Gerais

BB PREVIDENCIARIO R.

BB PREVIDENCIARIO

:;IS,ZADEODO F. IMA-B TITULOS EEI\TDRE\IQIQE'\III{/'IAE:‘;’O R.F. IRF-M1 TITULOS E?FEEEEI\Q/II:?LENCIARIO
PUBLICOS PUBLICOS

CNPJ 07.442.078/0001-05 07.861.554/0001-22 11.328.882/0001-35 13.077.418/0001-49

COTISTA RPPS RPPS RPPS RPPS

CLASSE CVM Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

TIPO/COD.ANBI 242901 242896. Renda Fixa 239003. Renda Fixa 272493, Renda fixa

MA

indices

indices

ENQUADRAMEN | Resolugdo CMN 3.922/10, | Resolugdo CMN 3.922/10, | Resolugdo CMN 3.922/10, | Resolugdo CMN 3.922/10,
TO LEGAL Art. 7°. Inciso |, alinea B. Art. 7°. Inciso lll. Art. 7°. Inciso |, alinea B Art. 7°. Inciso IV
INICIO DO 24/07/2005 09/03/2006 18/12/2009 28/04/2011
FUNDO
Aplicacéo em cotas de FIs | Diversificagéo dos ativos
Aplicacdo dos Recursos Aplicacdo em titulos de gue tenham 100% de Tit. gque compdem sua
OBJETIVO em carteira composta por emissdo do TN e demais PuUb. Fed. e atendam aos carteira, mediante

titulos do TN atrelados a
taxa de juros doméstica.

modalidades operacionais
disponiveis no mercado.

limites e garantias
exigidas pela Res. CMN
3.922/10.

aplicacéo de seus
recursos em cotas de
fundos de investimento.
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DESPESAS

Taxa de Administragdo de
0,2% a.a.

Taxa de Administragao
maxima de 2,30% a.a.

Tx. admin. FIC 0,10% a.a.

Os Fls. investidos poderao
cobra tx adm de até 0,2%

a.a

Tx.admin.0,20% a.a.
Podera aplicar em Fls que
cobrem tx. Até 0,10% a.a.
taxa maxima até 0,30%
a.a.

REGIME TRIBUT.

Curto prazo.

Curto prazo.

Curto prazo.

Curto prazo.

ADMINISTRACA

BB Gestdo de Recursos

BB Gestédo de Recursos

BB Gestdo de Recursos

BB Gestao de Recursos

O E GESTAO DTVM S.A. DTVM S.A. DTVM S.A. DTVM S.A.
DISTRIBUICAO Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A.
CUSTODIA BB Gestdo de Recursos BB Gestédo de Recursos BB Gestdo de Recursos BB Gestao de Recursos
CONTROLA’DORI DTVM S.A. DTVM S.A. DTVM S.A. DTVM S.A.

CNPJ: 30.822.936/0001- CNPJ: 30.822.936/0001- CNPJ: 30.822.936/0001- CNPJ: 30.822.936/0001-
A E REG.

69 69 69 69
AUDITORIA Deloitte T. Tonhmatsu Deloitte T. Tonhmatsu KPMG Auditores Deloitte T. Tonhmatsu
EXTERNA Auditores Independentes Auditores Independentes Independentes Auditores Independentes
GESTOR
RESPONSAVE | Carlos Vinicius Raposo | Carlos Vinicius Raposo | Flavio Mattos Flavio Mattos
L

Elpidio Coimbra Alves
Matricula 001834870




