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RELATORIO DE ACOMPANHAMENTO DA POLiTIQA DE INVESTIMENTO E
RESUMO DO INFORMATIVO MENSAL DA BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

Abril/2018
1. Extrato Sintético das Aplicactes
FUNDOS RENDA FIXA SALDO 31.03.18 APLICACAO RESGATE RENDIMENTO SALDO 30.04.18 (%)

1.a BB PREV RF IMA-B5 1.293.250,92 0,00 0,00 5.234,56 1.298.485,48 0,21
1.b BB PREV RF PERFIL 1.010.193,51 0,00 0,00 5.228,70 1.015.422,21 0,17
1.c BB PREV RF FLUXO 1.261.893,08 209.352.424,19 144.151.666,75 434.367,19 66.897.017,71 11,02
1.d BB PREV RF IDKA2 19.404.908,12 0,00 0,00 134.040,25 19.538.948,37 3,22
1.e BB PREV RFALOCACA 82.189.116,39 138.430,51 0,00 181.136,99 82.508.683,89 13,59
1.f BB PREV RF IRF-M1 14.373.553,63 88.212,29 0,00 69.154,29 14.530.920,21 2,39
1. BB PREV TP IPCA Il 205.078.992,10 0,00 0,00 1.378.013,18 206.457.005,28 34,00
1.h BB PREV TP IPCAIII 132.308.048,00 0,00 0,00 899.418,27 133.207.466,27 21,94
1.i BB PREV TP IPCA VII 43.708.596,58 0,00 0,00 250.612,89 43.959.209,47 7,24
1.j BB PREV RF TP IX 16.932.739,75 0,00 0,00 70.171,76 17.002.911,51 2,80
SUB-TOTAL 517.561.292,08 209.579.066,99 144.151.666,75 3.427.378,08 586.416.070,40 96,58
FUNDO RENDA VARIAV.

2.a BB REC MOBILIARIO 9.860.590,27 0,00 0,00 -45.814,77 9.814.775,50 1,62
3.a TITULOS CVSA 11.060.771,76 0,00 115.299,83 0,00 10.945.471,93 1,80
TOTAL INVESTIMENTOS 538.482.654,11 209.579.066,99 144.266.966,58 3.381.563,31 607.176.317,83 100,00

CONTAS CORRENTES
TOTAL DOS RECURSOS

99.631.304,89
638.113.959,00

1) 1.d,1e, 11, 1g, 1., 1j e 3.a— Resolugo 3.922, Art. 7, I, “b” — FI 100% titulos TN

2) l.a-Resolugdo 3.922, Art. 7, lll, “a@” — Fl renda fixa/Referenciado RF
3) 1.b,1l.celh—Resolugdo 3.922, Art. 7, IV “a” — Fl renda fixa/referenciado CDI/IPCA+6%
4) 2.a —Resolugdo 3.922, Art. 8°, VI — Fundo Imobiliario

No més de abril a rentabilidade ponderada dos fundos de investimentos foi de 0,53%,
enquanto a meta atuarial foi de 0,62%, portanto, ficamos abaixo da meta em 0,09%. No
ano de 2018 a rentabilidade acumulada esta em 3,16%, enquanto a meta atuaria esta
em 2,35%, estamos acima da meta em 0,81%.
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2. Rentabilidade Acumulada Comparada a Meta Atuarial

2.1 — Série historica dos dados

'X'EZ/ A?"UE/ISA B'T“:E\B’SRF BEE';EIELV B:S)"(gv BIBDE:EZV BBPREVRF | BBPREV | BBP.IPCA | BBPRV.TP | BBPRV.TP | BBPREVRF IMSEITIE/-'\CRIO
ALOCACAO IRF-M1 1 111 VII TP IX
Abr/18 0,62% 0,40% 0,52% 0,43% 0,82% 0,22% 0,48% 0,67% 0,67% 0,57% 0,41% -0,56%
Mar/18 0,48% 1,60% 0,54% 0,44% 1,48% 1,00% 0,63% 1,10% 0,74% 1,26% 0,57% 1,24%
Fev/18 0,59% 0,52% 0,47% 0,39% 0,56% 0,76% 0,52% 0,45% 0,64% 0,45% 0,24% 0,22%
Jan/18 0,64% 1,31% 0,57% 0,48% 0,96% 1,72% 0,58% 1,03% 1,08% 1,17% 1,03% 0,35%
Dez/17 0,67% 0,85% 0,58% 0,45% 0,86% 0,90% 0,56% 0,69% 0,71% 0,74% 0,35% 0,19%
Nov/17 0,59% 0,09% 0,56% 0,48% 0,28% -0,77% 0,59% 0,08% 0,82% 0,05% 0,21% -0,93%
Out/17 0,78% 0,46% 0,68% 0,56% 0,76% 0,01% 0,61% 0,81% 0,89% 0,66% 1,00% -0,55%
Set/17 0,39% 0,99% 0,65% 0,56% 0,86% 1,32% 0,71% 0,80% 0,51% 0,87% 0,49% -10,26%
Ago/17 0,38% 1,24% 0,79% 0,70% 0,97% 1,08% 0,90% 0,86% 0,96% 0,99% 0,68% 0,05%
Jul/17 0,58% 2,85% 0,81% 0,71% 2,44% 2,43% 1,06% 2,28% 0,45% 2,52% 1,64% 2,31%
Jun/17 0,11% 0,51% 0,81% 0,73% 0,61% 0,80% 0,87% 0,57% 0,49% 0,52% 0,56%
Mai/17 0,77% 0,09% 0,92% 0,73% 0,39% -0,36% 0,89% 0,38% 0,86% 0,25% 0,70%
2018 2,35% 5,89% 2,11% 1,76% 3,75% 3,75% 2,24% 3,29% 3,19% 3,51% 2,28% 1,35%
ult. 12 m 6,80% 11,47% 8,19% 6,96% 11,42% 10,15% 8,71%% 10,20% 9,24% 10,57% 8,21%
2017 7,19% 12,42% 10,08% 8,87% 12,40% 12,26% 10,86% 11,86% 9,30% 12,14 10,18% -8,71%
Média ponderada abr/2018: 0,53% Média ponderada 2018: 3,16% >0,81%
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COMPOSIGCAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

BB
f ivei BB PREV RF PERFIL

RECEBIVEIS BB Recebiveis BB PREV RF IRF-M1 _ )0,

IMOBILIARIO Imobilidrio 2,39% ’

1,62% 1,01%

PREV RF IMA-B5
BB PREV RF TP IX
2,80%

BB PREV RF IDKA2
3,22%

TOTAL DOS INVESTIMENTOS RS 607.176.317,83

Cor azul escuro: Fundos fechados Cor vermelha: Fundos abertos
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3. Composigéo das Carteiras dos Fundos

B Op. Compromissada Over

ENTN-B

99,47%
BB PREV. RF IMA-B5

B NTN-B

® Op. Compromissada Over

BB PREV. RF IMA-B TP

0,00%
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4,37%
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5. Cenério e Projecdes

RESUMO 2016 2017 2018

JUROS NOMINAIS ACM (SELIC) 14,12% 9,86% 6,31%
JUROS NOMINAIS ACM (CDI) 14,02% 9,89% 6,28%
INFLACAO a.a (IGP-M) 7,19% -0,53% 4,45%
INFLACAO a.a (IPCA) 6,29% 2,95% 3,61%
JUROS REAIS BASICOS (SELIC / IGP-M) 6,47% 10,45% 1,79%
JUROS REAIS BASICOS ( SELIC / IPCA) 7,37% 6,71% 2,61%
CAMBIO ( USS variagdo anual ) -16,47% 1,42% 2,85%

6. Dado de Fechamento do Més
FUNDO COTA FECHAMENTO QTDE COTAS PL MEDIO 12 MESES PL FECHAMENTO

BB Prev IMA-B5 16,076343543

143763393,39

R$ 2.051.064.894,13

R$ 2.311.189.701,04

BB Prev. IRF-M1 2,368637124

4859529019,73

R$ 11.422.345.507,30

R$ 11.510.460.841,28

BB Prev. RF Perfil 2,041371076

1951345678,77

R$ 4.217.179.380,99

R$ 3.983.420.627,92

BB Prev RF Fluxo 1,917901388

627920318,05

R$ 1.248.227.501,73

R$ 1.204.289.249,54

BB Prev RF IDKA2 2,288470972

2788552874,24

R$ 5.440.472.706,69

R$ 6.381.522.306,58

BB Prev RF Alocagédo 1,213737773

2424271618,77

R$ 2.020.591.015,19

R$ 2.942.430.035,71

BB Prev TP IPCA I 1,73289 R$ 858.863.979,21
BB Prev TP IPCA Il 1,67731 R$ 1.058.966.790,04
BB Prev TP IPCA VII 1,48633 R$ 1.166.021.108,94
BB Prev RF TP IX 1,41421 R$ 354.296.270,78
BB Rec. Imobiliario 98,15 R$ 101.582.926,45

7. Informacéo de Risco

INDICADORES BB Prev IMA-BS5 BB PrevIMA-B TP BB Prev IRF-M1 GRAU DE R

Var % do PL (95% de confianca)(1) 0,3206% 0,4797% 0,0145% Muito Alto
Volatilidade no ano(2) 1,62% 12,51% 0,21% <« |Alto
Volatilidade nos Gltimos 12 meses(2) 3,45% 9,80% 0,64% Médio
% de retornos positivos no ano 78,05% 62,10% 98,78% Baixo
% retornos positivos nos ultimos 12m 69,84% 61,51% 98,02% Muito Baixo
indice de Sharpe nos ultimos 12m(3) 0,91 0,06 0,88

INDICADORES BB Prev Alocacdo BB Prev Fluxo BB Prev IDKA2 GRAU DE RISCO
Var % do PL (95% de confian¢a)(1) 1,7999% 0,0002% 0,0896% Muito Alto
Volatilidade no ano(2) 0,01% 1,33% « |Alto
Volatilidade nos ultimos 12 meses(2) 4,75% 0,09% 2,69% Médio
% de retornos positivos no ano 100,00% 79,27% Baixo
% retornos positivos nos ultimos 12m 66,27% 100,00% 72,62% Muito Baixo
indice de Sharpe nos dltimos 12m(3) 0,43 0,00 1,15

(1) Var (value at risk) sintetiza a maior perda esperada dentro de um periodo de tempo e intervalo de confianca. A metodologia
utilizada é a de simulagé&o histérica para intervalo de 1 dia e nivel de confianca de 95%.

(2) Grau médio de variagé@o da cota do fundo.

(3) indice que tem por objetivo ajustar o retorno do fundo pelo seu risco, ou seja, quanto maior o retorno e menor o risco do
investimento, melhor sera seu indice de sharpe. indices com valores menores que zero ndo tém significado interpretativo, por isso
nao sédo divulgados.
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8. Comentérios Sobre o Mercado (BB DTVM)

Juros - As taxas de juros domésticas apresentaram estabilidade na parte mais curta da
curva de juros e alta na parte mais longa. O movimento do segmento curto/meédio
recebeu influéncia da agenda macroeconémica aquém do esperado pelo mercado, que
deu suporte a possibilidade sinalizada na ultima Ata do Banco Central do Brasil, em
marco, da Selic ser reduzida em mais 0,25%. Ademais, a trajetoria bastante favoravel da
inflacdo doméstica também foi importante fator a colaborar para a estabilidade da parte
curta/média da curva.

Por sua vez, a parte longa abriu, motivada pelo aumento dos riscos externos e internos.
No exterior, 0s receios quanto ao aumento do protecionismo global, de uma elevacao
mais rapida das taxas dos fed funds e dos juros dos treasuries e a valorizacdo global do
dolar colaboraram para a pressdo no segmento longo. Internamente, o aumento dos
temores em torno da eleicdo presidencial para este ano, a forte desvalorizacao do real
no més e a alta do prémio de risco Brasil foram importantes fatores a contribuir para a
abertura dos vencimentos mais longos.

Entre os contratos futuros de juros mais negociados na BM&F, o contrato com
vencimento em janeiro de 2019 encerrou o ultimo dia do més de com taxa de 6,23% (de
6,23% do més anterior); o vencimento janeiro/2021 projetava 8,98% (de 7,99%); o
vencimento janeiro/2023 encerrou com taxa de 9,18% (de 8,98% no ultimo dia do més
anterior); e o vencimento janeiro/2025 encerrou com taxa de 9,71% (de 9,49%).

Cambio- O Real encerrou 0 més de abril com depreciacdo de 4,7% ante o ddlar, a R$
3,48. No ano, a moeda doméstica exibe desvalorizacdo de 5,2%. JA no acumulado em
12 meses, registra perdas de 8,8%.

No exterior, o dolar teve um més de ganhos ante a maior parte das moedas, motivada
pelos receios em torno de um aumento do protecionismo global e dos riscos de guerra
comercial entre os EUA e a China. Além disso, a perspectiva de que a inflagdo nos EUA
muito em breve deverd atingir a meta definida pelo Federal Reserve, abrindo caminho
para uma eventual reducdo do gradualismo da politica monetéaria e novas elevacdes na
taxa de juros, colaborou para os ganhos da divisa norte-americana. O délar apresentou
ganhos ante a maior parte das moedas de paises desenvolvidos - o indice DXY, que
mede o comportamento do ddlar frente as principais divisas internacionais, subiu 1,4%
no més.

Ja ante uma cesta de moedas emergentes, a moeda americana avangou 0,5%.
Internamente, atuaram contra o Real: 0 aumento dos temores em torno das eleicbes
presidenciais e a alta do prémio de risco Brasil (0 EMBI+ Brasil encerrou 0 més com
avanco de 12 pontos, aos 249 pontos). Por outro lado, o bom desempenho das contas
externas do pais (o déficit em conta corrente veio em 0,4% do PIB no acumulado em 12
meses no més de margo), o ambiente inflacionério benigno, os leildes de swap cambial
pelo Bacen e as perspectivas para a politica monetaria doméstica atuaram a favor,
limitando maiores perdas.
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9. Informacgdes Gerais

FUNDO BB PREV. RF IMA-B5 BB PREV. RF IRFM-1 TP BB PREV. R.F. PERFIL BB PREV. RF FLUXO BB PREV. RF IDKA2 TP
CNPJ 03.543.447/0001-03 11.328.882/0001-35 13.077.418/0001-49 13.077.415/0001-05 13.322.205/0001-35
COTISTA RPPS RPPS RPPS RPPS RPPS

CLASSE CVM Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

TIPO/COD.ANBI
MA

74901 — Renda Fixa

239003. Renda Fixa indices

272493. Renda fixa

272604 — Renda Fixa

272612 — Renda Fixa indice

a.a.

adm de até 0,2% a.a

0,10% a.a, maxima até 0,30% a.a.

del,0%a.a.

ENQUADRAMEN | Resolugdo CMN 3.922/10 Art. | Resolucdo CMN 3.922/10, Art. | Resolugdo CMN 3.922/10, Art. 7°. | Resolucdo CMN 3.922/10 Art. | Resolugdo CMN 3.922/10 Art.
TO LEGAL 7°, inciso lll, alinea A. 7°. Inciso |, alinea B Inciso IV 7°, inciso |V, alinea A. 7°, inciso |, alinea b
INiCIO FUNDO 17/12/1999 18/12/2009 28/04/2011 28/04/2011 28/04/2011
Apllcggao‘ do_s‘ recursos em Aplicacdo em cotas de Fls que D|vers~|f|ca<;ao dos . ativos que Aplicacdo em cotas de fundos B uscara 0 ret9rno dos
carteira diversificada de ativos . . compdem sua carteira, mediante ) . investimentos através do sub-
fi ; de | tenham 100% de Tit. Pub. Fed. licacdo d de investimento que atendam | . di 2 indi d
OBJETIVO c;nanc_ewos € longo dp:%zod €l e atendam aos limites e | 2P |ca3aof de Sgus. FECUrsos €m | 4os  limites e garantias :; ice IDKA 2A - InAIl(\:IEIM:
oecr;rzlcsionais chi)s %'n:/eiess garantias exigidas pela Res. cotas de fundos de investimento. exigidas pela  Resolucédo s:r;g:r?to Zionstante
p - CISPONIVEIS, 1~y N 3.922/10. 3.922/10 do CMN. 9 :
observados os limites legais.
Taxa de Administracio de 0.2% Tx. admin. FIC 0,10% a.a. Os | Tx.admin.0,20% a.a. Podera | O fundo aplicard em FIs que
DESPESAS & ’ Fls. investidos poderdo cobra tx | aplicar em FIs que cobrem tx. Até | cobrem tx. adm. méaxima | Ataxadeadministracdocobradaé

de0,20%a.a.

REGIME TRIBUT.

Longo prazo.

Curto prazo.

Curto prazo.

Conf. Regime de Tributacédo
fiscal vigente.

Conf. Regime de Tributacdo
fiscal vigente

ADMINISTBA(;A BB Gestao de Recursos DTVM | BB Gestdo de Recursos DTVM | BB Gestdo de Recursos DTVM | BB Gestdo de Recursos | BB Gestdo de Recursos DTVM
O E GESTAO S.A. S.A. S.A. DTVM S.A. S.A.

DISTRIBUICAO Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A.
CUSTODIA,

CONTROLADORI | Banco do Brasil S.A Banco do Brasil S.A Banco do Brasil S.A Banco do Brasil S.A Banco do Brasil S.A

A E REG.

AUDITORIA Deloitte T. Tonhmatsu Auditores . Deloitte T. Tonhmatsu Auditores | KPMG Auditores | Deloitte T. Tonhmatsu Auditores
EXTERNA Independentes KPMG Auditores Independentes Independentes Independentes Independentes

GESTOR o . ‘o o ‘o - .
RESPONSAVEL Emilio Carvalhais Flavio Mattos Flavio Mattos Flavio Mattos Emilio Carvalhais

Elpidio Coimbra Alves
Matricula 00183487




