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RELATORIO DE ACOMPANHAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTO E
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Marco/2019

1. Extrato Sintético das Aplicacdes Financeiras

FUNDOS RENDA FIXA SALDO 28.02.19 APLICACAO RESGATE RENDIMENTO  SALDO 29.03.19 (%)
1.a BB PREV RF PERFIL 153.206,31 0,00 0,00 706,18 153.912,49 0,46
1.b BB PREV RF FLUXO 2.292.567,72 78.095.916,62 75.723.005,31 90.769,44 4.756.248,47 14,16
1.c BB PREV RF IRF-M1 13.552.344,06 194.454,14 3.914.894,72 50.683,83 9.882.587,31 29,42
SUB-TOTAL 15.998.118,09 78.290.370,76 79.637.900,03 142.159,45 14.792.748,27
FUNDO RENDA VARIAV.

2.a BB REC MOBILIARIO 9.093.119,96 0,00 0,00 40.182,24 9.133.302,20 27,18

TOTAL FUNDOS 25.091.238,05 78.290.370,76 79.637.900,03 182.341,69 23.926.050,47

3.a TITULOS CVSA 9.767.146,65 96.224,37 9.670.922,28 28,78
TOTAL INVESTIMENTOS 34.858.384,70 78.290.370,76 79.734.124,40 182.341,69 33.596.972,75 100

CONTAS CORRENTES

191.957,34

2.234,80

TOTAL DOS RECURSOS 35.050.342,04 33.599.207,55

1) 1.c - Resolugao 3.922, Art. 7, |, “b” — FI 100% titulos TN
2) 1.ae1.b-Resolugdo 3.922, Art. 7, IV “a” — Fl renda fixa/referenciado CDI
3) 2.a —Resolugao 3.922, Art. 8°, IV- Fundo Imobiliario

Em fevereiro/2019 a média ponderada dos rendimentos dos fundos de investimentos foi
de 0,31%, enquanto a meta atuarial foi de 1,18%, portanto 0,87% abaixo da meta.
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2. Rentabilidade Acumulada Comparada a Meta Atuarial

2.1 — Série historica dos dados

0,31%
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1,18%
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2,91%
9,85%

8,62%
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0,46 %

0,48%
0,53%
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0,49%
0,53%
0,49%
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0,52%
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6,23%

6,33%
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0,39%

0,41%
0,45%
0,41%
0,41%
0,45%
0,39%
0,47%
0,45%
0,43%
0,42%
0,43%
1,25%
5,21%

5,29%

BB PREV
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0,44%

0,44%
0,58%
0,54%
0,52%
0,93%
0,59%
0,40%
0,68%
0,50%
0,18%
0,48%
1,46%
6,45%

6,76%

BB P. IPCA
II

0,72%
0,62%
0,00%
0,67%

BB PRV. TP
I

-0,26%
5,89%
1,38%
0,71%
0,67%

BB PRV. TP
VII

-0,50%
1,01%
0,57%
-0,50%
0,57%

BB PREV RF
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0,60%
0,50%
1,11%
0,79%
0,41%
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0,44%

2,34%
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0,22%
2,53%

-12,15%
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0,33%
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-0,56%
3,35%

-8,91%

Média ponderada margo/2019:
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COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

0,46%

B BB PRE RF PERFIL
| BB PRE RF FLUXO

1 BB PREV RF IRF-M1
B BB REC MOBILIARIO
m TITULOS CVSA
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BB PREV. RF PERFIL

1,50%
W LFT %
W Operacao compomissada Longa
m Operacao compomissada Over
M Letra Financeira ndo Ligada
M Debentures
W Letra Finc. Subord. BB Pos
W Letra Financeira BB
[ Letra Financ. Subord. Privada

Outros

3. Composigao das Carteiras dos Fundos

BB PREV. RF FLUXO

W LFT
M Op. Compromissada Over
I Op. Compromissada Longa

BB PREV. IRFM-1 TP

W Op. Compromissada Over
HLTN
W LFT
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5. Cenario e Projecdes

RESUMO 2018 2019 2020
JUROS NOMINAIS ACM (SELIC) 6,45% 6,55% 8,29%
JUROS NOMINAIS ACM (CDI) 6,46% 6,49% 8,03%
INFLACAO a.a (IGP-M) 7,55% 5,34% 4,65%
INFLACAO a.a (IPCA) 3,75% 4,15% 4,28%
JUROS REAIS BASICOS (SELIC / IGP-M) -1,02% 1,15% 3,48%
JUROS REAIS BASICOS ( SELIC / IPCA) 2,61% 2,31% 3,84%
CAMBIO ( USS variagdo anual ) 17,23% 3,30% 5,10%
6. Dado de Fechamento do Més
FUNDO COTA QTDE COTAS PL MEDIO 12 MESES PL FECHAMENTO
FECHAMENTO
BB Prev. IRF-M1 2,509312793 4057450274,09 R$ 11.856.688.064,61 | R$ 10.181.411.879,74
BB Prev. RF Perfil 2,157305604 1826320466,58 R$ 4.703.124.130,53 | R$ 3.939.931.377,26
BB Prev RF Fluxo 2,009185352 599547986,86 R$ 1.215.129.137,20 | R$ 1.204.603.033,02
BB Rec. Imobiliario 91,33 1.035.000 R$ 94.529.677,81
7. Informacéo de Risco
INDICADORES BB PREV | BB PREV Fluxo BB PREV Perfil
Valor % (95 DE COnfianca)(1) 0,0381% 0,0000% 0,0043%
Votalidade no ano (2) 0,21% 0,01% 0,01%
Votalidade nos ultimos 12 meses (2) 0,55% 0,01% 0,01%
% de retorno positivo no ano 95,08% 100,00% 100,00%
% retornos positivos nos ultimos 12m 89,68% 100,00% 100,00%
Indice de Shape nos ultimos 12 m(3) 20,00% 0,00% 0,00%

(1) Var (value at risk) sintetiza a maior perda esperada dentro de um periodo de tempo e intervalo de confiangca. A metodologia

utilizada é a de simulagéo histérica para intervalo de 1 dia e nivel de confianca de 95%.

(2) Grau médio de variagédo da cota do fundo.

(3) Indice que tem por objetivo ajustar o retorno do fundo pelo seu risco, ou seja, quanto maior o retorno e menor o risco do
investimento, melhor sera seu indice de sharpe. Indices com valores menores que zero ndo tém significado interpretativo, por isso

n&o sao divulgados.
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8. Comentérios Sobre o Mercado (BB DTVM)

Margco mostrou-se muito mais satisfatorio no &mbito dos mercados globais, ainda que os
riscos em torno da atividade econdmica em determinadas regides tenham aumentado.
No que tange a atividade global, a agenda macro continuou mostrando moderagéo, mas
ainda em patamar solido. A manutencéo das perspectivas positivas para as negociacdes
comerciais entre China e EUA, assim como a postura bastante flexivel por parte dos
principais bancos centrais, foram favoraveis aos mercados. Por outro lado, o
enfraquecimento adicional da atividade industrial na Europa levantou temores de mais
intensa desaceleragdo econémica da regiao, fato que, juntamente ao impasse quanto ao
Brexit, trouxe maior volatilidade aos ativos no final do més. Nesse ambiente, a aversao
ao risco oscilou mas encerrou o periodo relativamente estavel, enquanto os principais
ativos internacionais mostraram trajetoria favoravel.

No ambiente doméstico, os dados foram mistos. No ambito da atividade a produgao
industrial recuou 0,7% em janeiro, ao passo que as vendas ao varejo no conceito restrito
avancaram 0,4%. Ja o IBC-BR proxy mensal do BC para o PIB, recuou 0,4%. No
mercado de trabalho, a taxa de desemprego da PNAD foi de 12,4% no trimestre
encerrado em fevereiro, aumento de 0,4p.p. em comparagao ao trimestre encerrado em
janeiro (12,0%). No campo inflacionario, o IPCA acelerou de 0,32% para 0,43% em
fevereiro, levando o acumulado em doze meses de 3,78% para 3,89%. No front
monetario, o Copom manteve taxa Selic em 6,5%.

A Bolsa de Valores de Sao Paulo encerrou 0 més de margo proxima da estabilidade,
com queda 0,18% aos 95.414 pontos. No ano o indice Ibovespa acumula alta de 8,56%.
Ja em 12 meses, a alta é de 11,77%. Apesar do ambiente externo favoravel, a agenda
politica interna impactou o movimento dos ativos. O clima desfavoravel entre o Palacio
do Planalto e a Camara Federal em parte do més levantou consigo maiores
preocupagdes em torno do encaminhamento da Reforma da Previdéncia no Congresso.
Apenas no final do més, negociagdes no governo reverteram as tensdes, permitindo um
ajustamento nos mercados. Ja o Real encerrou o més de margo com desvalorizagédo de
4.23% ante o dolar, a R$ 3,90. No ano, a moeda doméstica exibe depreciacdo de 0,57%
e, em doze meses, queda de 17,24%. As taxas de juros domésticos encerraram o més
de margo proximas da estabilidade. No segmento curto, o viés foi de leve alta enquanto
no segmento mais longo de ligeira queda.
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9. Informacdes Gerais

FUNDO BB PREV. RF IRFM-1 TP BB PREV. R.F. PERFIL BB PREV. RF FLUXO

CNPJ 11.328.882/0001-35 13.077.418/0001-49 13.077.415/0001-05
COTISTA RPPS RPPS RPPS

CLASSE CVM Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

TIPO/ N .

COD ANBIMA 239003. Renda Fixa Indices 272493. Renda fixa 272604 — Renda Fixa
ENQUADRAMEN | Resolugdo CMN 3.922/10, Art. | Resolugdo CMN 3.922/10, Art. 7°. | Resolugdo CMN 3.922/10 Art.
TO LEGAL 7°. Inciso |, alinea B Inciso IV, alinea A 7°, inciso IV, alinea A.

INiCIO FUNDO 18/12/2009 28/04/2011 28/04/2011

Aplicacdo em cotas de Fls que | Diversificagdo dos ativos que | Aplicacdo em cotas de fundos
tenham 100% de Tit. Pab. Fed. | compdem sua carteira, mediante | de investimento que atendam

OBJETIVO e atendam aos limites e | aplicagdo de seus recursos em | aos limites e garantias
garantias exigidas pela Res. | cotas de fundos de investimento. exigidas pela Resolugédo
CMN 3.922/10. 3.922/10 do CMN.
Tx. admin. FIC 0,10% a.a. Os | Tx.admin.0,20% a.a. Podera | O fundo aplicara em Fls que

DESPESAS Fls. investidos poderéo cobra tx | aplicar em FIs que cobrem tx. Até | cobrem tx. adm. maxima
adm de até 0,2% a.a 0,10% a.a, maxima até 0,30% a.a. | de1,0%a.a.

REGIME TRIBUT. | Curto prazo. Curto prazo. Conf. Regime de Tributagéo

fiscal vigente.

ADMINISTRACA BB Gestdao de Recursos DTVM | BB Gestdo de Recursos DTVM | BB Gestdo de Recursos

O E GESTAO S.A. S.A DTVM S.A.

DISTRIBUICAO Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A.

CUSTODIA,

CONTROLADORI | Banco do Brasil S.A Banco do Brasil S.A Banco do Brasil S.A

A E REG.

AUDITORIA . . KPMG Auditores

EXTERNA KPMG Auditores Independentes | KPMG Auditores Independente Independentes

GESTOR . . . . . .

RESPONSAVEL Marise Freitas Marise Freitas Marise Freitas

Maria do Bomparto Silva Muniz
Assessor Sénior — ID 000839760



