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RELATORIO DE ACOMPANHAMENTO DA POLiTIQA DE INVESTIMENTO E
RESUMO DO INFORMATIVO MENSAL DA BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

Fevereiro/2018

1. Extrato Sintético das Aplicactes

FUNDOS RENDA FIXA SALDO 31.01.18 APLICAGAO RESGATE RENDIMENTO  SALDO 28.02.18 (%)
1.a BB PREV RF IMA-B5 75.821.483,59 0,00 75.000.000,00 312.952,98 1.134.436,57 0,18
1.b BB PREV RF PERFIL 1.000.094,45 0,00 0,00 4.677,60 1.004.772,05 0,16
1.c BB PREV RF FLUXO 24.137.938,85 102.023.190,73 42.999.303,64 63.163,96 83.224.989,90 13,53
1.d BB PREV RF IDKA2 18.900.042,37 115.000,00 0,00 106.442,07 19.121.484,44 3,11
1.e BB PREV RFALOCACA 69.723.979,25 11.079.063,40 ,0 573.569,52 81.376.612,17 13,23
1.f BB PREV RF IRF-M1 16.273.499,10 1.369.335,15 3.530.000,00 84.571,83 14.197.406,08 2,31
1.g BBPREV TP IPCAII 207.546.826,77 0,00 5.614.195,89 914.611,95 202.847.242,83 32,98
1.h BB PREV TP IPCA Il 134.263.207,17 0,00 3.795.797,94 858.572,20 131.325.981,43 21,35
1.i BB PREV TP IPCA VII 44.150.545,79 0,00 1.186.267,96 197.989,50 43.162.267,33 7,02
1.j BB PREV RF TP IX 17.277.956,69 0,00 482.801,61 41.188,29 16.836.343,37 2,74
SUB-TOTAL 609.095.574,03 114.586.589,28 132.608.367,04  3.157.739,90 594.231.536,17 96,60
FUNDO RENDA VARIAV.

2.a BB REC MOBILIARIO 9.717.727,50 0,00 0,00 21.733,28 9.739.460,78 1,58
3.a TITULOS CVSA 11.177.894,65 1,82
TOTAL 100,00

618.813.301,53 114.586.589,28 132.608.367,04  3.179.473,18 615.148.891,60

1) 1d,1e, 11, 1g, 1.i, 1j e 3.a— Resolugao 3.922, Art. 7, |, “b” — FI 100% titulos TN

2) l.a-Resolugdo 3.922, Art. 7, Ill, “a” — Fl renda fixa/Referenciado RF

3) 1.b,1l.cel.h—Resolugdo 3.922, Art. 7, IV “a” — Fl renda fixa/referenciado CDI/IPCA+6%
4) 2.a —Resolugao 3.922, Art. 8°, VI — Fundo Imobiliario

No més de fevereiro a rentabilidade ponderada dos fundos de investimentos foi de
0,52%, enquanto a meta atuarial foi de 0,59%, portanto, ficamos abaixo da meta em
0,07%. No ano de 2018 estamos acima da meta em 0,41%.
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2. Rentabilidade Acumulada Comparada a Meta Atuarial

2.1 — Série historica dos dados

MES/ META BB PREV RF BB PREV BB PREV BB PREV BB PREV RF BB PREV BBP.IPCA | BBPRV.TP | BBPRV.TP BB PREV RF BB REC
ANO ATUARIA IMA-B5 PERFIL FLUXO IDKA 2 ALOCACAO IRF-M1 1 111 VII TP IX IMOBILIARIO
Fev/18 0,59% 0,52% 0,47% 0,39% 0,56% 0,76% 0,52% 0,45% 0,64% 0,45% 0,24% 0,22%
Jan/18 0,64% 1,31% 0,57% 0,48% 0,96% 1,72% 0,58% 1,03% 1,08% 1,17% 1,03% 0,35%
Dez/17 0,67% 0,85% 0,58% 0,45% 0,86% 0,90% 0,56% 0,69% 0,71% 0,74% 0,35% 0,19%
Nov/17 0,59% 0,09% 0,56% 0,48% 0,28% -0,77% 0,59% 0,08% 0,82% 0,05% 0,21% -0,93%
Out/17 0,78% 0,46% 0,68% 0,56% 0,76% 0,01% 0,61% 0,81% 0,89% 0,66% 1,00% -0,55%
Set/17 0,39% 0,99% 0,65% 0,56% 0,86% 1,32% 0,71% 0,80% 0,51% 0,87% 0,49% -10,26%
Ago/17 0,38% 1,24% 0,79% 0,70% 0,97% 1,08% 0,90% 0,86% 0,96% 0,99% 0,68% 0,05%
Jul/17 0,58% 2,85% 0,81% 0,71% 2,44% 2,43% 1,06% 2,28% 0,45% 2,52% 1,64% 2,31%
Jun/17 0,11% 0,51% 0,81% 0,73% 0,61% 0,80% 0,87% 0,57% 0,49% 0,52% 0,56%
Mai/17 0,77% 0,09% 0,92% 0,73% 0,39% -0,36% 0,89 0,38% 0,86% 0,25% 0,70%
Abr/17 0,49% 0,70% 0,78% 0,73% 0,76% 0,34% 0,85% 0,74% 0,64% 0,66% 0,78%
Mar/17 0,73% 1,38% 1,07% 0,97% 1,41% 1,20% 1,10% 1,48% 0,87% 1,51% 1,32%
2018 1,23% 1,84% 1,04% 0,88% 1,53% 2,49% 1,11% 1,48% 1,73% 1,63% 1,28% 0,58%
Ult. 12 m 6,93% 11,72% 9,05% 7,85% 11,42% 10,51% 9,62% 10,69% 9,34% 10,93% 9,42%
2017 7,19% 12,42% 10,08% 8,87% 12,40% 12,26% 10,86% 11,86% 9,30% 12,14 10,18% -8,71%
Média ponderada jan/2018: 0,52% Média ponderada 2018: 1,64% >0,41%
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COMPOSIGCAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

) BB PREV RF PERFIL
BB RECEBIVEIS BB PREV RF IRF-M1 0.17%

IMOBILIARIO 2,35%

1,61%

BB PREV RF TP IX BB PREV RF IMA-B5
2,79% 0,19%

BB PREV TP IPCA VIl
7,15%

BB PREV RF IDKA2
3,17%

TOTAL DOS INVESTIMENTOS RS 603.970.996,95

Cor azul escuro: Fundos fechados Cor vermelha: Fundos abertos
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3. Composigéo das Carteiras dos Fundos
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5. Cenério e Projecdes
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RESUMO 2016 2017 2018

JUROS NOMINAIS ACM (SELIC) 14,12% 9,86% 6,50%
JUROS NOMINAIS ACM (CDI) 14,02% 9,89% 6,47%
INFLACAO a.a (IGP-M) 7,19% -0,53% 3,70%
INFLACAO a.a (IPCA) 6,29% 2,95% 3,71%
JUROS REAIS BASICOS (SELIC / IGP-M) 6,47% 10,45% 2,70%
JUROS REAIS BASICOS ( SELIC / IPCA) 7,37% 6,71% 2,69%
CAMBIO ( USS variagdo anual ) -16,47% 1,42% -4,79%

6. Dado de Fechamento do Més
FUNDO COTA FECHAMENTO QTDE COTAS PL MEDIO 12 MESES PL FECHAMENTO

BB Prev IMA-B5

15,759025010

138237295,78

R$ 2.006.729.901,96

R$ 2.178.485.001,44

BB Prev. IRF-M1

2,342476245

5364806018,82

R$ 11.032.393.182,88

R$ 12.566.930.658,11

BB Prev. RF Perfil

2,019960356

1989943844,64

R$ 4.329.114.822,05

R$ 4.019.607.676,83

BB Prev RF Fluxo

1,901324266

742041479,92

R$ 1.248.071.451,16

R$ 1.410.861.472,15

BB Prev RF IDKA2

2,239576115

2546045798,56

R$ 5.282.621.552,11

R$ 5.702.063.358,16

BB Prev RF Alocagédo

1,199106653

2038779329,34

R$ 1.765.183.039,50

R$ 2.444.713.857,81

BB Prev TP IPCAII 1,70259 R$ 843.847.317,83
BB Prev TP IPCA Il 1,65362 R$ 1.044.009.445,58
BB Prev TP IPCA VII 1,45938 R$ 1.144.882.162,73
BB Prev RF TP IX 1,40036 R$ 350.825.425,82
BB Rec. Imobiliario 97,39 R$ 100.803.419,09

7. Informacéo de Risco

INDICADORES BB Prev IMA-BS5 BB PrevIMA-B TP BB Prev IRF-M1 GRAU DE R
Var % do PL (95% de confianca)(1) 0,6557% 0,4797% 0,0110% Muito Alto
Volatilidade no ano(2) 1,46% 12,51% 0,20% <« |Alto
Volatilidade nos Gltimos 12 meses(2) 3,43% 9,80% 0,65% Médio
% de retornos positivos no ano 82,50% 62,10% 97,50% Baixo
% retornos positivos nos ultimos 12m 70,63% 61,51% 98,02% Muito Baixo
indice de Sharpe nos ultimos 12m(3) 0,80 0,06 1,00

INDICADORES

BB Prev Alocacéo

BB Prev Fluxo

BB Prev IDKA2

GRAU DE RISCO

Var % do PL (95% de confian¢a)(1) 1,4781% 0,0001% 0,0992% Muito Alto
Volatilidade no ano(2) 0,01% 1,16% « |Alto
Volatilidade nos ultimos 12 meses(2) 4,82% 0,11% 2,68% Médio

% de retornos positivos no ano 100,00% 80,00% Baixo

% retornos positivos nos ultimos 12m 66,67% 100,00% 73,02% Muito Baixo
indice de Sharpe nos dltimos 12m(3) 0,38 0,00 0,96

(1) Var (value at risk) sintetiza a maior perda esperada dentro de um periodo de tempo e intervalo de confianca. A metodologia
utilizada é a de simulacao histérica para intervalo de 1 dia e nivel de confianga de 95%.
(2) Grau médio de variagé@o da cota do fundo.

(3) indice que tem por objetivo ajustar o retorno do fundo pelo seu risco, ou seja, quanto maior o retorno e menor o risco do
investimento, melhor sera seu indice de sharpe. indices com valores menores que zero ndo tém significado interpretativo, por isso
nao sédo divulgados.
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8. Comentérios Sobre o Mercado (BB DTVM)

Juros - As taxas de juros domésticas apresentaram queda ao longo de toda a curva de
juros em fevereiro. O movimento recebeu influéncia da decisdo do Banco Central de
reduzir a Selic para 6,75%. Além disso, a crescente expectativa de parte do mercado em
torno de, pelo menos, mais um corte da taxa, juntamente com a trajetoria bastante
favoravel da inflagdo doméstica, foram importantes fatores que colaboraram para o
fechamento da curva, sobretudo a parte curta/média.

Por sua vez, a parte longa continuou recuando sob a influéncia do movimento da parte
curta/média da curva, da melhora das perspectivas quanto ao cenario econémico
doméstico, da aparente trégua fiscal (o resultado priméario do governo central apresentou
superavit de R$ 31,1 bilhdes, o melhor da série histérica) e da redugdo dos temores
politicos domésticos, ainda que o0os mesmos continuem a demandar cautela. Em
movimento oposto, o rebaixamento pela Fitch e o adiamento da votacdo da reforma da
previdéncia para apoés as elei¢cbes pesaram contra e impediram um maior fechamento da
curva.

Entre os contratos futuros de juros mais negociados na BM&F, o contrato com
vencimento em janeiro de 2019 encerrou o ultimo dia do més de com taxa de 6,58% (de
6,81% do més anterior), o vencimento janeiro/2021 projetava 8,47% (de 8,82%), o
vencimento janeiro/2023 encerrou com taxa de 9,28% (de 9,49% no ultimo dia do més
anterior), e o vencimento janeiro/2025 encerrou com taxa de 9,67% (de 9,83%).

Cambio - O real encerrou 0 més de fevereiro com depreciacdo de 2,6% ante o dolar, a
R$ 3,24. No acumulado em 12 meses, registra perdas de 4,7%.

No exterior, o ddlar subiu ante a maior parte das moedas - o indice DXY, que mede o
comportamento do ddlar frente as principais divisas internacionais, subiu 1,7% no més. O
movimento foi influenciado pelo aumento da aversao ao risco e pelos ganhos nos juros
dos Treasuries, enquanto a agenda macroecondmica global, sobretudo nos EUA,
manteve-se bastante favoravel. Ante uma cesta de moedas emergentes, a moeda
americana apresentou ligeira alta de 0,2%.

Internamente, atuaram contra o real: a alta do prémio de risco Brasil (0 EMBI+Brasil
encerrou 0 més com avango de 9 pontos, aos 237 pontos), a piora das perspectivas
fiscais (com o ja esperado adiamento da votacdo da Reforma da Previdéncia para depois
das elei¢bes) e o rebaixamento da nota de classificacdo de risco do pais pela agéncia
Fitch. Apesar disso, a melhora das expectativas em torno do cenario doméstico deu
suporte ao real, evitando uma maior depreciagao.
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9. Informacgdes Gerais

FUNDO BB PREV. RF IMA-B5 BB PREV. RF IRFM-1 TP BB PREV. R.F. PERFIL BB PREV. RF FLUXO BB PREV. RF IDKA2 TP
CNPJ 03.543.447/0001-03 11.328.882/0001-35 13.077.418/0001-49 13.077.415/0001-05 13.322.205/0001-35
COTISTA RPPS RPPS RPPS RPPS RPPS

CLASSE CVM Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

TIPO/COD.ANBI
MA

74901 — Renda Fixa

239003. Renda Fixa indices

272493. Renda fixa

272604 — Renda Fixa

272612 — Renda Fixa indice

a.a.

adm de até 0,2% a.a

0,10% a.a, maxima até 0,30% a.a.

del,0%a.a.

ENQUADRAMEN | Resolugdo CMN 3.922/10 Art. | Resolucdo CMN 3.922/10, Art. | Resolugdo CMN 3.922/10, Art. 7°. | Resolucdo CMN 3.922/10 Art. | Resolugdo CMN 3.922/10 Art.
TO LEGAL 7°, inciso lll, alinea A. 7°. Inciso |, alinea B Inciso IV 7°, inciso |V, alinea A. 7°, inciso |, alinea b
INiCIO FUNDO 17/12/1999 18/12/2009 28/04/2011 28/04/2011 28/04/2011
Apllcggao‘ do_s‘ recursos  em Aplicacdo em cotas de Fls que D|vers~|f|cagao dos . ativos que Aplicacdo em cotas de fundos B uscara 0 ret9rno dos
carteira diversificada de ativos . . compdem sua carteira, mediante ) . investimentos através do sub-
fi ; de | tenham 100% de Tit. Pub. Fed. licacdo d de investimento que atendam | . di 2 indi d
OBJETIVO c;nanc_ewos € longo dprl_aézod €l e atendam aos limites e | 2P |ca3aof de Sgus. FECUrsos €m | 4os  limites e garantias :; ice IDKA 2A - InAIl(\:IEIM:
oecr;rzlcsionais chi)s i'n:/eiess garantias exigidas pela Res. cotas de fundos de investimento. exigidas pela  Resolucédo s:r;g:r?to Zionstante
p - CISPONIVEIS, 1~y N 3.922/10. 3.922/10 do CMN. 9 :
observados os limites legais.
Taxa de Administracio de 0.2% Tx. admin. FIC 0,10% a.a. Os | Tx.admin.0,20% a.a. Podera | O fundo aplicard em FIs que
DESPESAS & ’ Fls. investidos poderdo cobra tx | aplicar em FIs que cobrem tx. Até | cobrem tx. adm. maxima | Ataxadeadministragcdocobradaé

de0,20%a.a.

REGIME TRIBUT.

Longo prazo.

Curto prazo.

Curto prazo.

Conf. Regime de Tributacédo
fiscal vigente.

Conf. Regime de Tributacdo
fiscal vigente

ADMINISTBA(;A BB Gestao de Recursos DTVM | BB Gestdo de Recursos DTVM | BB Gestdo de Recursos DTVM | BB Gestdo de Recursos | BB Gestdo de Recursos DTVM
O E GESTAO S.A. S.A. S.A. DTVM S.A. S.A.

DISTRIBUICAO Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A.
CUSTODIA,

CONTROLADORI | Banco do Brasil S.A Banco do Brasil S.A Banco do Brasil S.A Banco do Brasil S.A Banco do Brasil S.A

A E REG.

AUDITORIA Deloitte T. Tonhmatsu Auditores . Deloitte T. Tonhmatsu Auditores | KPMG Auditores | Deloitte T. Tonhmatsu Auditores
EXTERNA Independentes KPMG Auditores Independentes Independentes Independentes Independentes

GESTOR o . ‘o o ‘o - .
RESPONSAVEL Emilio Carvalhais Flavio Mattos Flavio Mattos Flavio Mattos Emilio Carvalhais

Elpidio Coimbra Alves
Matricula 00183487




