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1 Introducao

De acordo com a Resolugdo CMN n° 3.922/10, de 25 de Novembro de 2010 em
conformidade com o Art. 5°, o Fundo Estadual de Pensio e Aposentadoria do Estado
do Maranhdo apresenta sua politica de Investimentos para o ano de 2018,
devidamente aprovada pelo Conselho Superior do Fundo Estadual de Pensdo e
Aposentadoria — CONSUP, em 24 de outubro de 2017 e publicado no Diario Oficial do
Estado do Maranhao e disponibilizado ao publico no site oficial do Governo do Estado

do Maranhao - http://www.ma.gov.br.

Os investimentos obedecerdo as diretrizes e principios contidos nesta Politica de
Investimentos, estabelecida em consonéncia com os dispositivos da legislagédo

especifica em vigor.

A construgdo da Politica de Investimento atende a formalidade legal que direciona
todo o processo de tomada de decisdes, gerenciamento e acompanhamento dos
recursos previdenciarios a fim de garantir a manutengdo do equilibrio econémico-

financeiro e atuarial entre seus ativos e passivos.
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2 Objetivos

O objetivo da Politica de Investimentos é de estabelecer as diretrizes e linhas gerais
relativas a gestdo dos recursos garantidores das reservas técnicas dos planos de
beneficios do Fundo Estadual de Pensdo e Aposentadoria - FEPA, levando-se em
consideragdo os principios da boa governancga e legalidade, além das condi¢gbes de

seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Constitui-se em instrumento que visa proporcionar uma melhor definicdo das diretrizes
basicas e os limites de risco a que serdo expostos o conjunto dos investimentos com
foco na busca da rentabilidade a ser atingida para superar a meta atuarial do plano de

beneficio.

No intuito de alcangar a meta atuarial estabelecida para as aplicagdes do RPPS, a
estratégia de investimento devera prever diversificagdo, tanto no nivel de classe de
ativos (renda fixa, renda variavel, imoéveis) quanto na segmentacéo por subclasse de
ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relacéo

risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados como itens fundamentais de aplicagdo dos recursos a
taxa esperada de retorno e os riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais, a

liquidez adequada dos ativos, com especial énfase no médio e longo prazos.
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3 Da Gestao

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente a
alocacado dos recursos garantidores da Entidade, o Gestor do Fundo Estadual de
Pensado e Aposentadoria do Estado do Maranhao definira estratégias de gestao de

alocagao de recursos que leve em considerac&o os seguintes aspectos:
a) Projecgodes do fluxo de caixa;

b) Tendéncias e comportamento das taxas de juros;

d) Cenarios macroecondmicos de curto, médio e longo prazo;

)
)
c) Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel,
)
e)

Niveis de exposicao ao risco dos ativos;

f) Boa governancga e transparéncia nas decisdes de alocagao.

3.1 Objetivo

O retorno minimo esperado pela aplicacéo financeira dos recursos do RPPS para o
exercicio de 2018, na busca e manutencao do equilibrio financeiro e atuarial, sera de
5% (cinco por cento), acrescido da variagdo do indice Nacional de Precos ao
Consumidor — INPC.

A alocacgao de recursos entre os segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel e Imoveis
tem o objetivo de garantir a manutencado do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial
entre os ativos administrados e as correspondentes obrigacdes passivas e outras
obrigagdes, considerados aspectos como o grau de maturidade dos investimentos

realizados/a realizar, o montante dos recursos aplicados e o risco das aplicagdes.
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Modelo

De acordo com o Art. 15°, § 1°, inciso | da resolugéo 3.922/10, o Fundo Estadual de

Penséo e Aposentadoria do Estado do Maranhao adotara o modelo de gestao propria,

ou seja, as aplicagdes dos recursos serdo realizadas diretamente pelo FEPA.

3.3

Dos Recursos Garantidores

Deverao ser observados, de acordo com a Portaria MPS n° 519 de 24/08/2011 e

alteragdes, art. 3° as obrigacbes a serem adotadas para escolha das Instituicdes

Financeiras, demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissao de Valores Mobiliarios, que receberao

0s recursos previdenciarios, dentre outros critérios:

a)

b)

f)

Prévio credenciamento da Instituicdo escolhida para receber as

aplicagdes tendo esta que ser atualizada a cada 6 meses(*);

Regularidade fiscal e previdenciaria da instituigdo escolhida para

receber as aplicacoes;

Regularidade do registro na Comissdo de Valores Mobiliarios da
entidade escolhida para receber as aplicagbes de servigos e ou
consultorias financeiras;

Elevado padrao ético, solidez patrimonial e auséncia de restricdes junto
ao Banco Central do Brasil, Comissdo de Valores Mobiliarios que

desaconselhem relacionamento seguro com a entidade;

Compatibilidade entre volume de recursos administrados, patriménio e

capacidade técnica da entidade;

Desempenho positivo da atividade de administragdo de recursos de

terceiros notadamente reconhecido pelo mercado;
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g) Analise do histérico, experiéncia, volume de recursos e qualificagcao
técnica do gestor, administrador e controladores na gestao de recursos
de RPPS;

h) Verificagao da existéncia de segregacgéo de atividades (Chinese Wall)

entre controlador e administradora de recursos de terceiros;

i) Compatibilidade com obrigacdes presentes e futuras do regime
atestadas pelo representante legal do RPPS em caso de aplicagdes em
fundos que apresentem prazos dilatados de caréncia e/ou cotizagéo e

prazos de desinvestimentos;
) Experiéncia na Gestao de Previdéncia Publica;

K) Seja condicionado mediante termo especifico que o pagamento de taxa
de performance tenha: periodicidade semestral ou efetuada no ato do
resgate, que seja apurada apds a dedugao das despesas do fundo, que
o parametro de referéncia seja compativel com a politica de

investimentos do fundo e que a aplicacio supere o indice de referéncia;

(*) - O RPPS devera seguir, de acordo com o art. 3° inciso IX e paragrafos, da
Portaria MPS n° 519 de 28/08/2011 e alteracbes, as orientagdes quanto ao prévio
credenciamento da instituicido escolhida para receber as aplicagdes, quando se tratar

de gestao prépria.

3.4 Acompanhamento / Relatérios

Seguindo os preceitos da Resolugdo CMN n°: 3.922/10 e da Portaria MPS n° 519 de
24/08/2011 e alteragbes, o acompanhamento da gestdo dos recursos garantidores

sera feito por meio de:

a) Relatdrio detalhado contendo informagdes sobre a rentabilidade e o risco
das aplicagdes, a ser remetido mensalmente pelas Instituicbes Financeiras

onde os recursos estiverem aplicados;
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Mensalmente, o Fundo Estadual de Pensdo e Aposentadoria - FEPA
elaborara relatérios detalhados, sobre a rentabilidade e risco das diversas

modalidades de operacdes realizadas no periodo;

Semestralmente, o RPPS avaliara o desempenho das aplicagbes efetuadas
com base nos relatérios acima mencionados e comunicara ao Conselho
Superior do FEPA dos resultados obtidos e em caso de nao atingimento da
meta atuarial serdo informadas as medidas que serdo tomadas para o

alcance dos objetivos propostos.

Diretrizes

As estratégias de alocagdo de recursos pelos segmentos de Renda Fixa e Renda

Variavel serao definidas periodicamente pelos responsaveis pela gestdo dos recursos

do Fundo Estadual de Pensao e Aposentadoria do Estado do Maranhao.

Todavia, alguns pontos basicos, para ambos os segmentos, podem ser elencados,

conforme se segue:

a)

As aplicagdes dos recursos do Fundo Estadual de Penséo e Aposentadoria
do Estado do Maranhdo - FEPA dar-se-do por aplicagdo em fundos de
investimentos por intermédio da BB DTVM - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S/A - empresa integrante do Conglomerado Banco do
Brasil e dos fundos de investimentos da Caixa Econdmica Federal,
conforme Resolugdo CONSUP No. 010, de 20.11.2015.

Os recursos garantidores das reservas técnicas do Fundo Estadual de
Pensao e Aposentadoria do Estado do Maranhao serdo aplicados com a
estrita observancia do estabelecido na legislagdo em vigor fixada pelo

Conselho Monetario Nacional;

Respeitados os parametros estabelecidos pela Resolugdo CMN n°
3.922/2010, os recursos do FEPA serao distribuidos dentro das seguintes
categorias de aplicagao:

I.  Titulos Publicos Federais;

Il Fundos de Investimentos Financeiros.
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As aplicagbes serdo segmentadas por categoria de aplicagcdo, com o
objetivo de conferir maior eficiéncia a administragdo dos recursos, na
medida em que a flexibilidade conferida pela administragéo individualizada
permite formar um composto adequado ao atendimento dos requisitos de

rentabilidade, seguranca e liquidez.

e) A performance serd medida pela comparagdo do rendimento de cada

3.6

segmento com seu respectivo benchmark.

Gerenciamento de Riscos

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um

investimento nao se realizar. Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos

quais os recursos do Fundo Estadual de Pensdo e Aposentadoria - FEPA estaréo

expostos podemos enumerar:

a)

Risco de crédito dos ativos: definido como a possibilidade de perda
resultante da incerteza quanto ao recebimento de valores pactuados com
tomadores de empréstimos, contrapartes de contratos ou emissdes de
titulos;

Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas por
mudangas verificadas nas condigbes politicas, culturais, sociais,
econbmicas ou financeiras do Brasil ou de outros paises, bem como em
virtude de dificuldades financeiras de uma ou mais instituicbes que
provoquem danos substanciais a outras, ou ruptura na conducéo
operacional de normalidade do Sistema Financeiro Nacional — SFN;

Risco préprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao
qual o ativo pertenca;

Risco de mercado: decorre da possibilidade de perdas que podem ser
ocasionadas por mudangas no comportamento das taxas de juros, do
cambio, dos precos das acdes e dos precos de commodities;

Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado,
que é a possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar uma

transacao em tempo razoavel e sem perda significativa de valor; ou risco de

9
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liquidez de fluxo de caixa (funding), que esta associado a possibilidade de
falta de recursos para honrar os compromissos assumidos em fung¢ao do
descasamento entre os ativos e passivos;

f) Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagao, é
quando da securitizacdo de divida existe endosso por parte de terceiros e
este também fica sem liquidez;

g) Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes
de multas, penalidades ou indenizacdes resultantes de a¢des de 6rgaos de
supervisdo e controle, bem como perdas decorrentes de deciséo

desfavoravel em processos judiciais ou administrativos.

Para avaliacdo dos riscos da carteira de investimentos sera utilizada a métrica do
Valor em Risco (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial
maxima, dentro de um horizonte temporal, que a carteira de investimentos do Fundo
Estadual de Pensdo e Aposentadoria - FEPA pode vir a sofrer, dentro de um

determinado intervalo de confianga.

Dado que a métrica de VaR é aplicavel somente em condigcbes normais de mercado,
serdo realizados testes de estresse que possibilitem avaliar, preventivamente, a
performance tedrica das carteiras de investimentos sob condigdes extremas de
mercado, tais como crises e choques econémicos. Para isso, serdo utilizados dados

retrospectivos, além de proje¢cdes macroeconémicas.

A medigao e o controle do VaR serao efetuados pela instituicao financeira responsavel

pela gestédo de recursos do Fundo Estadual de Pensdo e Aposentadoria - FEPA.

4 Limites Legais (Resolugao 3.922/10)

4.1 Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa deveréo ser efetuadas
por meio das seguintes alternativas: carteira propria, fundos de investimento ou

caderneta de poupanca.

10
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As aplicagbes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,

considerando para tal as limitagbes gerais impostas pela Resolugdo CMN n°: 3.922/10,

a saber:
Tabela 1
Limite de alocagao L|m|t9 i Limite de alocacdo
. alocagao por
Renda Fixa do total dos recursos referente ao PL do
do RPPS iliele €l fundo de investimento
investimento

Titulos Tesouro Nacional
(Selic) - Art. 7° 1, “a” 100% — —
Fl 100% titulos TN — Art. 7°,
I, “b” 100% 25%
Operagdes Compromissadas
TPF — Art. 7°, Il 15% — —
Fl Renda Fixa /

i _ 0
:'I\’leferenmados RF — Art. 7°, 80% 20% 25%

H - 0
Fl de Renda Fixa — Art. 7°, IV 30% 20% 25%
_ )

Poupanga — Art. 7°, V 20% — -
FI em Direitos Creditérios -
Aberto — Art. 7°, VI 15% . 25%
FI em Direitos Creditérios - X o o
Fechado — Art. 7°, VII, “a” 2 5% — 25%
FI Renda Fixa “Crédito
Privado” — art. 7°, VII, “b” 5% _ 25%
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4.2 Segmento de Renda Variavel

As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel deverao ser feitas,

exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.

As aplicagbes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,
considerando para tal as limitacdes gerais determinadas pela Resolugdo CMN n°.
3.922/10, a saber:

Tabela 2
Limite de Sl e
Limite de alocacao alocacio por alocacgao
Renda Variavel do total dos fungo dz referente ao PL
recursos do RPPS do fundo de

investimento . .
investimento

Fl Acoes Referenciado — Art. 8°, | 30% 20% 25%

Fundos de indices Referenciados em

Acdes — Art. 8°, I 20% - 25%
Fl em Agbes — Art. 8°, lll 15% — 25%
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5% - 25%
Fl em Participagdes - Fechado — Art. 8°, V 5% - 25%
FI Imobiliario — cotas negociadas em 59 _ 25%

bolsa - Art. 8°, VI

5 Cenario Macroeconémico —2017/2018
Perspectiva Internacional

Atividade Econdomica
A atividade subjacente internacional acelerou significativamente a partir do 2°

semestre/16, iniciando o ano ao forte ritmo de 4%. No entanto, sob a influéncia de uma
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moderacao na taxa de expansao econdbmica chinesa, € possivel que uma modesta
desaceleragéo tenha se iniciado neste semestre, em dire¢gdo a3%-3,5%. Esse novo
ritmo é acompanhado por uma expansao mais disseminada entre paises e setores e
parece forte o suficiente para continuar apoiando a expansao dos lucros e do comércio

internacional.

Nos EUA, as prévias indicam que o PIB do 2° tri/2017avangou 3,0%, ritmo
robusto e condizente com os indicadores de atividade subjacente. Um impulso
monetario/crediticio no auge, o impacto positivo da expansao global sobre o setor
industrial e o quadro de fundamentos favoraveis explicavam tal velocidade. Dentre
estes, destaque ao reduzido endividamento das familias e ao nivel elevado da
confianga dos agentes econémicos. No entanto, sob a hipétese de que os estimulos
advindos do aumento do crédito e do comércio internacional deverao perder forca ao
longo dos proximos trimestres, e devido ao fato de que o crescimento potencial da
economia (estimado em 1,75%) ¢é atualmente menor, esperamos alguma
desaceleracado da atividade nas proximas leituras. Ademais, a recente temporada de
furacdes devera trazer grande volatilidade aos dados nos préximos trimestres. Assim,
trabalhamos com crescimento moderado nos proximos meses, com o PIB préximo a
2,5%, com desempenho satisfatério do consumo e investimento. Nesse ritmo, é

provavel que a taxa de desemprego siga em queda.

Na China, o crescimento do PIB (variagdo anual) ficou estavel em 6,9% na 1°
metade do ano. No entanto, os indicadores da atividade revelaram uma desaceleragéo
na margem em resposta ao menor impulso crediticio corrente, o que, aliado a fatores
estruturais como o elevado grau de endividamento, a propenséo a poupar ainda muito
alta e a baixa produtividade em alguns setores, deve continuar pesando sobre a
economia. Portanto, continuamos esperando uma moderada desaceleragdo do PIB
nos préximos trimestres em direcao a 6,5%. Contudo, e também importante, o grau de
aperto recente das politicas regulatéria, monetaria e crediticia —responsaveis pela
importante reducdo do impulso crediticio —parece ja ser satisfatério para as
autoridades do pais e, na margem, as taxas de juros ja mostram estabilizagdo, apds

forte alta no 1° semestre.

Na Zona do Euro, a expansdo econdmica segue robusta, algo acima de 2,0%,e

os fundamentos favoraveis: i) forte criagdo de postos de trabalho; ii) elevado patamar
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de confianga, em geral; iii) condigdes financeiras e de crédito benignas e, mais
importante, iv) estagio mais avancado no processo de desalavancagem. Cabe
ressalvar que a incerteza politico-econémica, embora tenha cedido, ainda representa

um risco relevante.

Perspectiva Doméstica

Atividade Economica

Apoés crescimento de 1,0% nos primeiros trés meses do ano, o PIB avancgou
0,2% no 2°ri/17 impulsionado pelo consumo das familias, que avangou 1,4%,
beneficiado, entre outros fatores, pela liberagdo do uso dos saldos do FGTS. O
investimento manteve-se no campo negativo (-0,7%), ao passo que a demanda
externa contribuiu positivamente. Além disso, alguns fatores parecem assegurar que a
retomada consolidou-se: i) o ambiente global segue favoravel, beneficiando as
exportagdes, causando o recuo do risco pais e levando a uma melhora das condi¢des
financeiras; e ii) a politica monetaria decisivamente entrou em terreno acomodaticio,
refletindo a queda do juro real ex-ante para um patamar seguramente abaixo do
neutro. No entanto, julgamos que a recuperacdo deve ocorrer lentamente, ndo se
configurando uma retomada em “V”. Ha muitos limitadores presentes: i) os indicadores
de confianga seguem relativamente baixos; ii) a taxa de desemprego elevada e a
perspectiva de aceleragéo da inflagdo em 12 meses ao final do ano sugerem menores
ganhos de renda real; iii) segue muito alto o patamar de incerteza econémica; e iv) a
retomada do crédito se apresenta ainda lenta, especialmente no segmento PJ. Com o
resultado mais positivo deste inicio de ano e mantendo a hipétese de prémio de risco
em patamar mais favoravel (beneficiando-se do contexto externo), alteramos as
expectativas para os numeros fechados do ano: esperamos agora uma alta de 0,7%
do PIB em 2017 e 1,6% em 2018.

Politica Monetaria e Inflagdo

A expressiva queda da inflagdo acumulada em doze meses — o IPCA atingiu
2,6% nos primeiros quinze dias de setembro — veio acompanhada de uma melhora
significativa dos fundamentos. O baixissimo grau de disseminacao da alta dos pregos

e 0 comportamento benigno dos nucleos sugerem uma inflagdo subjacente baixa em
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2017: revisamos o patamar do IPCA do ano para 2,9%, impactado, sobretudo, pelo
elevado grau de ociosidade da economia e pelo comportamento favoravel dos
alimentos, que acumulam queda de 5,2% em doze meses. Para 2018, a hipdtese de
normalizacao dos precos destes itens e uma inflagdo de monitorados proxima de 6%
tendem a elevar o IPCA a 4,3%, mas com medidas de inflagdo de tendéncia revelando
que o contexto inflacionario segue benigno, a despeito do nimero mais elevado em

relacdo a 2017.

O comportamento favoravel dos precos, a elevada credibilidade da autoridade
monetaria e a expressiva ociosidade presente na economia brasileira atuaram
decisivamente para a ancoragem das expectativas de inflagdo de médio e longo prazo.
Nesse contexto, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central (Copom) tem dado
continuidade ao processo de redugao da taxa Selic, que em setembro atingiu 8,25%.
Mais importante, em face ao nosso entendimento de que a ociosidade deve ser extinta
apenas ao final de 2019, enxergamos ainda espago para redugao adicional da Selic
nos préximos encontros. Ajuda também a perspectiva de continuidade de um contexto
global favoravel aos ativos emergentes, o que deve contribuir para a esperada
valorizagdo da taxa de cémbio. Assim, em linha com as recentes sinalizag¢des,
julgamos que o Copom deve prosseguir no processo de afrouxamento monetario num
ritmo moderadamente menor em outubro (-0,75p.p.), sendo seguido de mais dois
cortes de 0,50p.p. Assim, a Selic deve finalizar o ano de 2017 em 7% e atingir 6,5%

em 2018, patamar a ser mantido ao longo do ano.
Politica Fiscal

O governo anunciou em meados de agosto a revisdo das metas fiscais para os
proximos quatro anos (2017 a 2020), incorporando uma menor arrecadagdo e a
inviabilidade, em 2017, de sustentar os elevados patamares de contingenciamento
anunciados ao longo do ano. Assim, a meta de déficit primario do Governo Central
para este e para o proximo ano foram alteradas para R$159bi. A principal
consequéncia da decisao foi a piora das estimativas para o comportamento da divida
bruta no médio prazo. Assumindo um déficit primario de 2,4% e 2,1% para 2017 e
2018, respectivamente, julgamos que a relagdo DBGG/PIB ira atingir 77,2% ao final do

ano que vem.

15

Politica Anual de Investimentos do FEPA para 2018, aprovada em 24/10/2017



ESTADO DO MARANHAO
SECRETARIA DE ESTADO DA ADMINISTRACAO E PREVIDENCIA SOCIAL
FUNDO ESTADUAL DE PENSAO E APOSENTADORIA-FEPA

Projecoes de cenario BB-DTVM

RESUMO 2016 2017 2018
SELIC - final do periodo 13,75% 7,00% 6,50%
INFLACAO (IGP-M) 7,2% -1,3% 4.4%
INFLACAO a.a. (IPCA) 6,3% 2,9% 4,3%
P.I.B. ( variacao anual ) -3,6% 0,70% 1,6%
BALANCA COMERCIAL (US$ BI) 47,7 65,5 52,0
TRANSACOES CORRENTES ( US$ BI ) -23,5 -13,5 -29,0
TAXA DE CAMBIO (R$/US$-final do periodo) 3,26 2,95% 3,20
SUPERAVIT PRIMARIO sobre P.I.B. -2,5% -2,4% 2,1%
6 Estratégia de Alocacgao dos Recursos
Previdenciarios
6.1 Faixas de Alocacdo: Segmento Renda Fixa
Tabela 3
") Limite Limites de Alocagao (%)
Alocagao | Resolugao
RENDA FIXA Atual (%) (%) Min. | META | Max(3).
Titulos Tesouro Nacional (Selic) - art. 7° 1, “a” 0% 100% 0% 0% 20%
FI 100% titulos do TN —art. 7°, I, “b” 70,25% 100% 50% 70% 80%
Operagées Compromissadas com Titulos do TN —art. 7°, Il 0% 15% 0% 0% 0%
FI Renda Fixa/Referenciados Renda Fixa — art. 7, IlI 9,61% 80% 0% 13% 25%
FI Renda Fixa — art. 7°, IV 18,86% 30% 0% 15% 30%
Poupanca — art. 7°, V 0% 20% 0% 0% 0%
Fl em Direitos Creditérios - Aberto — art. 7°, VI 0% 15% 0% 0% 0%
FI em Direitos Creditérios - Fechado — art. 7°, VII, “a” 0% 5% 0% 0% 3%
FI Renda Fixa “Crédito Privado” — art. 7°, VII, “b” 0% 5% 0% 0% 3%
16
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6.2 Faixas de Alocacdo: Segmento Renda Variavel
Tabela 4
Limites de Alocagéao
Q) Limite (%)
: Alocacao | Resolucao
RENDA VARIAVEL Atual (%) (%) Min. |META | Max.(4)

Fl Referenciados — art. 8°, | 0% 30% 0% 0% 5%

Fundo de indices Referenciados em Agdes — art.

8°, Il (ETF’s) 0% 20% 0% 0% 0%
0%

Fl em Aces — art. 8°, IlI 15% 0% 0% 10%
0%

FI Multimercado aberto — art. 8°, IV 5% 0% 0% 0%
0%

Fl em Participacées - Fechado — art. 8°, V 5% 0% 0% 2%

1,28%
FI Imobiliario — art. 8°, VI 5% 0% 2% 3%
7 Responsavel pela Gestao de Recursos (*)
ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELOS INVESTIMENTOS
Segmento Nome CPF Cargo
Renda Fixa
Elpidio Coimbra Alves | 063.096.233-20. Gestor
Renda Variavel

Politica Anual de Investimentos do FEPA para 2018, aprovada em 24/10/2017




ESTADO DO MARANHAO
SECRETARIA DE ESTADO DA ADMINISTRACAO E PREVIDENCIA SOCIAL
FUNDO ESTADUAL DE PENSAO E APOSENTADORIA-FEPA

8 Disposicoes Gerais

O Banco do Brasil, por intermédio da BB DTVM — Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios - responsavel pela administragdo e gestdo dos fundos de investimentos
onde estdo alocados o0s recursos financeiros deste RPPS, disponibilizara
periodicamente as informagdes a seguir relacionadas, objetivando permanente
acompanhamento e controle das atividades financeiras do Fundo Estadual de Pensao

e Aposentadoria do Estado do Maranhao:

a) Posicéo global das aplicagdes;

O

Rentabilidades especificas e agrupadas de cada segmento;

O

o

)
)
) Relatérios de performance financeira e benchmark;
) Alteragdes na legislagdo em vigor;

)

e) Demonstrativos de compra e venda de papéis, quando for o caso.

A politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execucido, com

vistas a adequagdo ao mercado ou a nova legislagao.

A politica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de previdéncia social
e suas revisdes deverao ser aprovadas pelo 6rgdo superior de supervisdo e
deliberacdo, antes de sua implementacido efetiva, além disso, o Gestor do RPPS
devera disponibilizar a seus segurados e pensionistas, conforme Portaria MPS n° 519,
e alteragde:

a) a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta
dias, a partir da data de sua aprovacao;

b) as informagbes contidas nos formularios APR - Autorizagdo de Aplicagao e
resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicacdo ou
resgate;

c) a composigao da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta
dias apds o encerramento do més;

d) os procedimentos de selegcdo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas;

e) As informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituicbes

para receber as aplicacbes dos recursos do RPPS;
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f) relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva
data de atualizagédo do credenciamento;
g) as datas e locais das reunides dos 6rgaos de deliberagado colegiada e do

Comité de Investimentos;

Sao Luis-MA, 24 de outubro de 2017

LILIAN REGIA GONGALVES GUIMARAES IVALDO FORTALEZA FERREIRA
Secretaria da Gestao e Previdéncia Secretario Adjunto da Seguridade Social dos

Servidores Publicos Estadual

ELPIDIO COIMBRA ALVES

Gestor de Investimentos
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